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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista tnico de Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espaniola, S.A. (Sociedad Unipersonal):

Informe sobre las cuentas anuales
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espaiiola, S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinioén sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.
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Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A.

Cuestiones clave de la auditoria
Evaluacién de posible deterioro del acuerdo de
concesion

Como se explica en la nota 5 de la memoria, al
31 de diciembre de 2021 la Sociedad presenta
registrado como inmovilizado intangible la
inversion, por importe de 1.490.558 miles de
euros, en un acuerdo de concesién de
infraestructuras de transporte, Autopista AP-9.

La Sociedad evalta posibles indicios de
deterioro y calcula el valor recuperable en dicha
inversion, lo cual supone un proceso complejo
(notas 2 (c) y 4 (c)) que requiere la realizacion
de estimaciones gque incluyen juicios e hipdtesis
significativos por parte de la direccion. Dichos
juicios y estimaciones tienen que ver entre otros
con: tasas de descuento afectadas por variables
macroeconomicas, estimaciones de trafico, IPC,
desembolso por inversiones futuras y costes de
operacion.

A consecuencia de estos caiculos, la Sociedad
ha determinado que no es necesario el registro
de ninguna correccion valorativa sobre la
concesion.

Dada la significatividad de este inmovilizado
intangible y el alto grado de juicio requerido,
evaluar su posible deterioro es considerado
como la cuestion clave de auditoria.

Parrafo de énfasis

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Hemos obtenido un entendimiento del proceso
de evaluacion del valor recuperable llevado a
cabo por la direccién, asi como de los controles
que lo soportan.

Hemos llevado a cabo los siguientes
procedimientos:

. Obtencion del modelo financiero utilizado
en la prueba de deterioro preparado por
la direccién.

° Comprobacion aritmética de los calculos

considerados en el modelo financiero.

o Comparacion de las previsiones de los
flujos de caja estimadas en los ejercicios
anteriores con los flujos de caja obtenidos
en 2021.

° Contraste de la metodologia utilizada, la
tasa de descuento y otros datos de
mercado como las curvas de interés y de
IPC, utilizando expertos del auditor.

® Obtencién del analisis de sensibilidad
sobre las principales hipétesis.

° Contraste de la razonabilidad de las
hipétesis de negocio y de mercado
utilizadas por la direccion.

Finalmente hemos comprobado que los
desgloses e informacién incluidos en la memoria
son adecuados.

El resultado de los procedimientos utilizados ha
permitido alcanzar de forma razonable los
objetivos de auditoria para los cuales dichos
procedimientos fueron disefiados.

Llamamos la atencién sobre la nota 2 (a) de las cuentas anuales, donde se indica que el fondo de
maniobra de la Sociedad es negativo en 122.967 miles de euros, principalmente consecuencia del
registro en el pasivo corriente de la deuda emitida por la Sociedad por importe de 180.304 miles de
euros, con vencimiento en mayo de 2022, Tal como se indica en dicha nota, a la fecha de formulacién
de las cuentas anuales, la Sociedad ha obtenido aprobaciones formales de entidades financieras para
la contratacion de un préstamo a largo plazo por importe de 135.100 miles de euros. Adicionalmente,
segun se indica, la Sociedad dispone de tesoreria suficiente para cubrir, junto con el préstamo
anteriormente mencionado, |a totalidad del vencimiento de la deuda en mayo de 2022. Nuestra
opinidn no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y del comité de auditoria en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espanfia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seglin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

El comité de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacion de
las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intenciocnadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

) Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

s Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Formato electronico Gnico europeo
Hemos examinado el archivo digital del formato electronico Unico europeo (FEUE) de Autopistas del

Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A. del ejercicio 2021 que comprende un archivo XHTML con las
cuentas anuales del ejercicio, que formara parte del informe financiero anual.
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Los administradores de Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espanola, S.A. son responsables de
presentar el informe financiero anual del ejercicio 2021 de conformidad con los requerimientos de
formato establecidos en el Reglamento Delegado UE 2019/815, de 17 de diciembre de 2018, de la
Comision Europea (en adelante Reglamento FEUE).

Nuestra responsabilidad consiste en examinar el archivo digital preparado por los administradores de
la Sociedad, de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas en
vigor en Espafia. Dicha normativa exige que planifiquemos y ejecutemos nuestros procedimientos de
auditoria con el fin de comprobar si el contenido de las cuentas anuales incluidas en dicho fichero se
corresponde integramente con el de las cuentas anuales que hemos auditado, y si el formato de las
mismas se ha realizado en todos los aspectos significativos, de conformidad con los requerimientos
establecidos en el Reglamento FEUE.

En nuestra opinién, el archivo digital examinado se corresponde integramente con las cuentas
anuales auditadas, y éstas se presentan, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con los
requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

Informe adicional para el comité de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para el comité de auditoria de la Sociedad de fecha 31 de marzo de 2022.

Periodo de contratacion

El accionista unico el 24 de junio de 2019 nos nombré como auditores por un periodo de tres afios,
contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

Servicios prestados

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada se
desglosan en la nota 24 de la memoria de las cuentas anuales.
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Balance
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en euros)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado Intangible
Acuerdo de concesidn, activo regulado
Acuerdo de concesién
Inversion en autopista (previa a la adaptacion sectorial 2010,
Amortizacién acumulada (previa a la adaptacion sectorial 2010
Amortizacién acumulada
Acuerdo de concesién, activacion financiera
Anticipos por acuerdo de concesién, activo regulado
Oftro inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Amortizacién Acumulada
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Créditos a empresas
Inversiones Financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a terceros
Otros activos financieros
Activos por Impuesto diferido

ACTIVO CORRIENTE
Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Empresas del grupo y asociadas, deudores
Deudores varios
Personal
Otros créditos con las Administraciones Publicas
Inversiones en empresas del grupo y asoc. a corto plazo
Créditos a empresas
Inversiones financieras a corto plazo
Otros activos financieros
Periodificaciones a corto plazo
Efectivo v otros activos liquidos equivalentes
TOTAL ACTIVO

Las notas 1 a 25 de la memoria adjunta forman parte integrante

Notas

5(d
5(d

7y186

16

7y 16

2021

1.554.034.814,30
1.490.596.290,11
1.081.506.380,58
254.417.320,28
1.490.532.944,84
261.750.474,36
(401.693.410,18
409.027.985,19
23.988,86
37.935.48
912.271,19
1.506.833,00
2.383.200,89
(2.977.762,70)
59.936.969,33
59.936.969,33
82.660,32
305,00
23.462,66
58.892,66
2.506.623,35

103.600.536,38
194.442,32
47.955.314,23
3.738.542,70
197.429,45
988.084,04
15.364,83
43.015.893,21
674.886,45
674.886,45
409.186,58
409.186,58
235.654,25
54.131.052,55
1.657.635.350,68

de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021
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2020

1.585.623.447,36
1.534.553.074,90
1.153.322.960,53
284.547.528,16
1,490.532.944,84
261.750.474,36
(360.007.038,11)
381.158.850,69
22.238,86
49.024,82
1.037.167,75
1.506.833,00
3.511.934 40
(3.981.599,65)
46.731.041,24
46.731.041,24
117.403,47
12.513,08
45.904,49
58.985,90
3.184.760,00

42.535.876,91
327.751,10
30.573.965,86
4.632.640 42
1.344.538,35
422.998,44
29.992,88
24.143.795.77
605.964,61
605.964,61

258.786,10
10.769.409,24
1.628.159.324,27




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

al 31 de diciembre de 2021 y 2020

{Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO
Fondos propios
Capital
Reserva Legal
Otras reservas
Reservas revalorizacién
Reservas voluntarias
Resultado del ejercicio
Dividendo a cuenta
Subvenciones, donaciones y legados recibidos

| PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones a largo plazo
Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura
Deudas a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros
Pasivos por Impuesto diferido
Periodificaciones a largo plazo

PASIVO CORRIENTE
| Provisiones a corto plazo
Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura
Deudas a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Deudas con empresas de! grupo y asoc. a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios
Personal
Otras deudas con las Administraciones Publicas
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Las notas 1 a 25 de la memoria adjunta forman parte integrante

Notas

10

11

12

13

15

1

7
12
13

| 7y16

14

2021

482.583.256,96
429.104.880,01
195.917.586,00

39.183.517,20
169.277.407,03
168.694.027,73 |
583.379,30
50.726.369,78 |
(26.000.000,00) |
53.478.376,95 |

948.484.524,01

18.804.375,15

18.804.375,15
911.831.345,05 |
559.914.521,30 |
313.033.122,50 |
38.883.701,25 |

17.826.132,81

22.671,00

226.567.569,71 |
3.264.310,99 |
3.264.310,99 |
182.272.709,54

181.344.576,13

928.133,41
31.143.536,88
9.887.012,30

8.840.534,99

445688,29
600.789,02 |
1.657.635.350,68

de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021

2020

463.033.286,57
407.546.925,92
195.917.586,00
39.183.517,20
169.253,137,21
168.694.027,73
559.109,48
33.692.685,51
(30.500.000,00)
55.486.360,65

1.055.380.197,28
15.816.796,68
15.816.796,68
1.021.042.602,89
686.820.043,24 |
296.753.846,38 |
37.468.713,27
18.495.460,71
25.337,00

109.745.840,42
4.460.282,69
4.460.282,69
68.478.485,32
67.596.818,67
881.666,65
28.483.275,63
8.323.796,78
7.210.345,05
476.889,91
636.561,82
1.628.159.324,27
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresadas en euros)

Notas

Importe neto de la cifra de negocios 17
Ingresos de peaje
Trahajos realizados por la emoresa para su activo
Aprovisionamientos
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio
Gastos de personal 19
Sueldos, salarios v asimilados
Caroas sociales
Otros gastos de explotaciéon
Servicios exteriores
Tributos

Dotaci6n a la provisién por actuaciones de reposicién y gran reparacién 11
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 8
Amortizacién del inmovilizado 5y6
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 10
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros 18
De valores neoociables y otros instrumentos financieros
De empresas del grupo y asociadas 16
De terceros
Gastos financieros 18
Por deudas con terceros
Por actualizacién de provisiones 11
Por aplicacién de gastos financieros diferidos de financiacién de autopista )
Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Deterioros v pérdidas
RESULTADO FINANCIERO

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

impuesto sobre Beneficios 15
RESULTADO DEL EJERCICIO 3

2021

150.256.194,21
150.256.194,21

2020

127.898.134,70
127.898.134,70

7.257,63 31.398,26
478.280,81) 831.267,91)
1.950.952,32 3.017.171,10
1.950.952, 32 2.765.427,18
- 251.743.92
(10.111.372,81) {9.400.978,45)
7.720.680,19 7.033.105,92
(2.390.692,62) (2.367.872,53)
(20.538.493,98) (20.682.553,18)
(15.792.710,31) (13.490.204,19) |
(464.469,63) (453.241,68)
(4.229.227,62) (6.581.556,62)
(52.086,42) (157.550,69)
(41.828.512,60) (41.983.230,38)
2.677.311,60 2.684.646,70
1.841,76 (49.127,10)
127.101,02 649.476,44
82.063.998,34 61.333.670,18
1.745.867,46 2.190.568,35
1.745.867,46 2.190.568,35
774.849,93 697.320,15
971.017.53 1.493.248.20
(16.162.496,47) (18.542.349,56)
(42.684.715,85) (48.688.454,24)
1.346.915,12) 101.894,87

27.869.134,50
1,54
(12.208,08)
12.208,08
(14.428.838,63)
67.635.159,71
(16.908.789,93)
50.726.369,78

Las notas 1 a 25 de la memoria adjunta forman parte integrante

de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021

30.044.209,81

(16.351.781,21)
44.981.888,97
11.289.203,46
33.692.685,51
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente a los ejercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS EN EL PATRIMONIO NETO

2021 2020
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 50.726.369,78 33.692.685,51
B) Total ingresos v castos imputados directamente en el patrimonio neto - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y canancias
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (nota 10 2.677.311,60 2.684.646,70
Efecto impositivo (nota 15) 669.327,90 671.161,69
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (2.007.983,70) {2.013.485,01)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 48.718.386,08 31.679.200,50
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Subvenciones
Resultado de donaciones y
E sg:ﬁtraa'd N Reservas ejercicios Re:jtg:zﬁ:?odel (D'ZL‘:?::;’;’ N legados TOTAL
anteriores recibidos
(Nota 10)
SALDO, FINAL DEL ANO 2019 195.917.586,00 ' 208.436.654,41 - | 42.278.751,43 | (41.300.000,00) | 57.499.84566 462.832.837,50
Total ingresos y gastos reconocidos - - - | 33.692.685,51 - (2.013.485,01)  31.679.200,50
Operaciones con socios o
ropietarios - - | (42.278.751.43) - 10.800.000,00 - (31.478.751,43
Distribucién de dividendos - - (42.278.751,43 - 41.300.000,00 - 978.751,43
Dividendo a cuenta - - - - | (30.500.000,00) - | (30.500.000,00)
Otras variaciones del patrimonio
neto - - | 42.278.751,43 | (42.278.751,43) - - -
SALDO, FINAL DEL ANO 2020 195.917.586,00 | 208.436.654.41 - 33.692.68551  (30.500.000,00) | 55.486.360,65 463.033.286,57
Total ingresos y gastos reconocidos - - - 50.726.369,78 - (2.007.983,70) 48.718.386,08
Operaciones con socios 0
ropietarios - - | (33.692.685,51 - 4.500.000,00 - (29.192.685,51)
Distribucién de dividendos (nota 3 - - | (33.692.685,51 - | 30.500.000,00 - (3.192.685,51
Dividendo a cuenta (nota 3 - - - - | (26.000.000,00 - | (26.000.000,00
Otras variaciones del patrimonio
neto - 24.269,82 | 33.692.685,51 ' (33.692.685,51) - - 24.269,82
Otras variaciones (nota 15 - 24.269,82 - - - - 24.269,82
SALDO, FINAL DEL ANO 2021 195.917.586,00 = 208.460.924,23 - 50.726.369,78 | (26.000.000.00)  53.478.376,95 482.583.256,96

Las notas 1 a 25 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Estado de Flujos de Efectivo
para los ejercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en euros)

Notas
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
| Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizacidn del inmovilizado (+) 5y6
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 8
Variacién de provisiones (+/-) | 1
Imputacién de subvenciones (-)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-)
Ingresos financieros (-) 18
Gastos financieros (+) 18

Otros ingresos y gastos (-/+)
Cambios en el capital corriente
Existencias (+/-)
Deudores y ofras cuentas a cobrar (+/-)
Otros activos corrientes (+/-)
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
Otros pasivos corrientes (+/-)
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Pagos de intereses (-)
Cobros de intereses (+)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (-)
Empresas del grupo y asociadas 16
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Cobros por desinversiones (+)
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Otros activos financieros

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision:
Obligaciones y otros valores negociables (+)
Deudas con entidades de crédito (+)
Devolucién y amortizacion de:
Obligaciones y ofros valores negociables (-) 12
Deudas con entidades de crédito (-) 13
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio
Dividendos (-)

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

2021

57.521.148,61
67.635.159,71
57.859.510,37
41.828.512,60

52.086,42 |
4.229.227,62 |

(2.677.311,80)

(1.841,76) |

12.208,08
(1.745.867 48)
16.162.496,47
(8.808.932,00)

124.501,83

(3.830.391,78) |
23.131,85

(1.340.379,25)
(3.785.794,65)
(59.164.589,47)
(35.595.938,12)
130.292,58
(23.698.943,93)

17.231.528,11
{12.975.802,84)
{12.500.000,00)
(21.349,77)

(45.266,49) |

(409.186,58)
30.207.330,95
30.148.637,65
49.886,35
8.806,95

(96.646.365,99)
(67.453.680,48)

48.957.319,52
65.255.332,58

(66.111.000,00)
(50.300.000,00)
(29.192.685,51)
(29.192.685,51)

(21.893.689,27)

10.769.409,24
54.131.052,55

Las notas 1 a 25 de la memoria adjunta forman parte integrante

de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021
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2020

43.672.250,98
44.981.888,97
61.789.122,06
41.983.230,38
157.550,69
6.581.556,62
(2.684.646,70)
49.127,10
(2.190.568,35)
18.542.348,76
(649.476.44
(12.681.166,40) |
267.635,06
(13.094.404,91) |
247.591,57
1.957.735,61
(2.072.814,83)
13.091,10
(60.417.593,65)
(40.181.914,71)
244.296,93
(10.479.975,87)

(9.458.052,42)
{9.769.535,74)
(9.000.000,00)
(717.396,79)
(52.138,95)
311.483,32
300.000,00

11.483,32

(38.933.769,13)
(7.456.017,70)

97.680.000,00
394.864.982,30

{400.000.000,00)
{100.000.000,00)
(31.478.751,43)
(31.478.751,43)

(4.719.570,57)

15.488.979,81
10.769.409,24
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

Naturaleza y Actividades Principales

(a) Antecedentes

Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espariola, S.A. (en adelante la Sociedad, AUDASA
o la AP-9) se constituyé como Sociedad anénima el 16 de octubre de 1973, al amparo de
las leyes espaiiolas, otorgandole el Estado Espariol una concesion para la construccion,
conservacion y explotacién de una autopista de peaje entre las poblaciones de Tui (frontera
con Portugal) y Ferrol. El objeto social ademas de lo indicado anteriormente también incluye
la explotacion, en la forma legaimente establecida, de las llamadas areas de servicio de la
autopista. Todo ello constituye la actividad principal de la Sociedad. La duracién de la
Sociedad esta limitada al periodo de la concesion y al final de dicho periodo dejara de tener
personalidad juridica o de cualquier indole.

El Real Decreto 173/2000, de 4 de febrero, aprob6 una modificacion concesional segun la
cual, la Sociedad, como compensacion por la realizacién de determinadas actuaciones e
inversiones que afectan a la concesion, obtuvo una ampliacién en el plazo de la misma hasta
el 18 de agosto de 2048, fecha en la que prevé la recuperacion de la inversion total en la
autopista (contablemente registrada como un acuerdo de concesion en el inmovilizado
intangible) y la amortizacion de la deuda.

El Real Decreto 633/2006, de 19 de mayo, modificé determinados términos de la Concesién
de la autopista Ferrol-frontera portuguesa para que la Sociedad dejase de cobrar a los
usuarios el peaje correspondiente a los recorridos: O Morrazo-Vigo y A Corufa-A Barcala,
e inversos (véase nota 1 (d) y 8).

El Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre, aprobé una modificacién concesional
segun la cual, la Sociedad, como compensacion por la realizacion de obras de ampliacién
de la capacidad de diversos tramos de la autopista, podra con caracter extraordinario,
incrementar sus tarifas de forma moderada hasta compensar la inversion, los gastos de
conservacion y demas derivados de las obras (véanse notas 1(e) y 5 (a)).

El Real Decreto 104/2013, de 8 de febrero, aprobd una modificacion concesional segun la
cual, la Sociedad, por la aplicacion de una bonificacion por habitualidad a determinados
usuarios que realizan su recorrido entre Pontevedra y Vigo, era compensada junto con la
compensacion prevista en el Real Decreto 1733/2011. Dicho Real Decreto ha sido derogado
mediante el Real Decreto 681/2021, de 27 de julio, en lo correspondiente a las
bonificaciones de peaje al usuario dado que las mismas se incorporan en el citado Real
Decreto 681/2021 (véase nota 1 (f)).

El Real Decreto 803/2017, de 28 de julio, modificé el procedimiento de compensacién del
peaje en sombra contemplado en el convenio aprobado por Real Decreto 633/2006, de 19
de mayo. Dicho Real Decreto fue declarado nulo mediante Sentencia del Tribunal Supremo
de 19 de febrero de 2020, la cual restableci6 la vigencia del convenio regulado por el Real
Decreto 633/2006 (véase nota 1 (d) y 8).

El Real Decreto 681/2021, de 27 de julio, modificé ciertos términos de la concesion
administrativa para la construccién, conservacion y explotacion de la Autopista del Atlantico
AP-9, aprobando la implantacion de una serie de medidas de bonificacion de peajes a
vehiculos ligeros que circulen por la AP-9 con Via-T en condiciones de habitualidad y
recurrencia extraordinaria, asi como la implantacién de bonificaciones de peaje aplicables a
vehiculos pesados con independencia del método de pago empleado (véase nota 8).
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

La totalidad del capital social es propiedad de ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U. (antes
Empresa Nacional de Autopistas, S.A.) con domicilio social en Madrid. Al 31 de diciembre
de 2021 la titularidad de las acciones de ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U., es ostentada
por ENAITINERE, S.A.U. quien, a su vez, pertenece a ITINERE INFRAESTRUCTURAS,
S.A., en adelante ITINERE.

La Sociedad pertenece a un grupo de sociedades, en los términos previstos en el articulo
42 del Codigo de Comercio, cuya sociedad dominante es ITINERE, con domicilio social en
Bilbao y que, con fecha 24 de marzo de 2021, formul sus cuentas anuales consolidadas e
informe de gestion consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2020. Dichas cuentas fueron depositadas en el Registro Mercantil de Bilbao.
Asimismo, dicho grupo pertenece a su vez a otro, cuya dominante ultima en Espafla es
ARECIBO SERVICIOS Y GESTIONES, S.L. (en adelante ARECIBO), con domicilio social
en Bilbao, constituida con fecha 27 de abril de 2009, y que con fecha 19 de abril de 2021
formulé sus cuentas anuales consolidadas e informe de gestion consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020. Las sociedades
ITINERE y ARECIBO tienen prevista la formulaciéon de sus cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, el 21 de marzo y el 31
de marzo de 2022, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, ARECIBO mantiene una participacion de un 52,87% en
el capital de ITINERE.

Todas las actividades se realizan Unicamente en Espafia.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la calle Alfredo Vicenti, nimero 15, de A
Corufia.

(b) Construccion

Al 31 de diciembre de 2021 la autopista se encuentra abierta al trafico en la totalidad de los
tramos que abarcan el recorrido entre Acceso a Ferrol y Tui con un total de 219,6 kilometros.

(¢c) Financiacién

Dada la naturaleza del negocio concesional que desarrolla la Sociedad, la escritura de
concesion y otros Reales Decretos que afectan a la concesién administrativa establecen
una serie de requerimientos de financiacion.

La Sociedad no puede emitir obligaciones sin aval bancario o garantia hipotecaria por un
valor nominal total que exceda de seis veces al capital emitido y desembolsado. La Sociedad
viene financiando una parte de la construccion de la infraestructura mediante obligaciones
no convertibles cotizadas en un mercado organizado y que, de acuerdo con el contrato de
concesion, tienen otorgada una bonificacion del 95% en la cuota del impuesto que grava los
rendimientos que generan (véase nota 12).

El Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana concedié a AUDASA anticipos
reintegrables de un 30% de la inversion total de los tramos Fene-Guisamo y Rande-
Puxeiros, un anticipo reintegrable de un 45% de la inversion total del tramo Santiago Sur-
Pontevedra Norte y subvenciones a fondo perdido del 50% sobre ejecucion de obra y
expropiaciones de los tramos Santiago Norte-Santiago Sur y Pontevedra Norte-Pontevedra
Sur (véanse notas 4(k) y 7(a)).
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales
(d) Real Decreto 633/2006 y Real Decreto 803/2017

El Real Decreto 633/2006, de 19 de mayo, recoge la supresién del cobro directamente a los
usuarios del peaje correspondiente a los recorridos O Morrazo-Vigo y A Corufia-A Barcala e
inversos (peaje en sombra). Los importes resultantes de aplicar a los transitos las tarifas de
peaje vigentes (impuesto sobre el valor afadido incluido), son asumidos al 50% por la
Administracion General de Estado y la Xunta de Galicia.

Posteriormente, el Real Decreto 803/2017, de 28 de julio, modificd el convenio aprobado por
Real Decreto 633/2006, no sélo en cuanto al sistema de calculo de la compensacion sino
también en cuanto a la forma de facturacion y al destinatario de esta, que pasaba a ser en
exclusiva el Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.

La Sociedad interpuso recurso contencioso administrativo ante el Tribunal Supremo contra
el Real Decreto 803/2017, de 28 de julio y, con fecha 19 de febrero de 2020, el Tribunal
Supremo dicté sentencia acordando (i) la nulidad del Real Decreto 803/2017, de 28 de julio;
(ii) la aplicacion a la sociedad concesionaria del sistema de contraprestacién aprobado por
el Real Decreto 633/2006, de 19 de mayo; (iii) que se restablezca la situacion de AUDASA
reconociéndole el derecho a que se le indemnicen los perjuicios causados por la implantacion
del sistema de retribucion del citado Real Decreto 803/2017, asi como el derecho a que se
le abonen los intereses que legalmente correspondan desde que se devengd el derecho al
cobro conforme al Real Decreto 633/2006 y hasta que se produzca su efectivo pago; y (iv)
condenar a la Administracion General del Estado a que abone a AUDASA la indemnizacion
e intereses resultantes como consecuencia de los efectos que puedan derivarse de los
compromisos acordados en el afio 2006.

Con fecha 14 de octubre de 2021 el Tribunal Supremo dicté Auto en el que se condené a la
Administracion General del Estado a abonar a AUDASA la suma de 13.883 miles de euros
en concepto de retribucion de la concesién por los afios 2017 (desde 29 de julio), 2018 y
2019. Dicho importe, asi como los intereses correspondientes al mismo por importe de 1.355
miles de euros fueron abonados a AUDASA el 7 de enero de 2022 (véase nota 8).

(e) Reales Decretos 1733/2011 y 104/2013

Como se menciona en la nota 1 (a), el Real Decreto 1733/2011 de 18 de noviembre, aprob6
una modificacién concesional en virtud de la cual, la Sociedad podra, con caracter
extraordinario, incrementar sus tarifas de forma moderada hasta compensar la inversion, los
gastos de conservacion y demas, derivados de las obras de ampliacién de capacidad de
diversos tramos de la autopista (Circunvalaciéon de Santiago de Compostela y Acceso a
Vigo, incluido el Puente de Rande). Asimismo, el Real Decreto 104/2013, de 8 de febrero,
aprob6 el Convenio entre la Administracion General del Estado y la Sociedad, para la
aplicacion de una bonificacién por habitualidad a determinados usuarios que realizan el
recorrido entre Pontevedra y Vigo. Dichos descuentos se realizan a los usuarios de los
transitos en vehiculo ligero en el viaje de retorno en un dia laborable en los recorridos
Pontevedra-Vigo, Pontevedra-Morrazo, Pontevedra-Vilaboa y Rande-Vigo mediante el
sistema de peaje dinamico.

La Sociedad ha optado por no registrar en el balance el saldo correspondiente a la
compensacion de los mencionados descuentos, por entender que no cumple todos los
requisitos que establecen las normas contables para el reconocimiento de un activo, lo que
en ningun caso afecta en manera alguna al derecho que establece el Real Decreto 104/2013
a percibir la compensacion.

Segun establece el mencionado Real Decreto, la Sociedad, para compensar dichos

menores ingresos, asi como el valor capitalizado de los flujos de caja netos hasta el final del

periodo concesional calculado a una tasa anual del 8% idéntica a la contemplada en el Real

Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre (véanse notas 1 (a) y 5 (a)), solicité al Ministerio de ... s
Transportes, Movilidad y Agenda Urbana, una vez determinado el saldo conjunto de ambos!fj’*""z’" \ {7}
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

Reales Decretos, una actualizacion extraordinaria de tarifas que garantice que antes de
terminar el periodo concesional, el saldo conjunto resultante de la compensacion se hace
cero. Asimismo, tal y como establece el Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre
(véanse notas 1 (a) y 5 (a)), una vez puestas en servicio las obras de ampliacion, se
incorporan al saldo de compensacion, en concepto de gastos de mantenimiento, un importe
equivalente al 1,4% de la inversion compensable, asi como los correspondientes efectos
impositivos.

El Secretario de Estado de Infraestructuras, Transporte y Vivienda, por delegacion del
Ministro de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana, segan Orden FOM 1644/2012, de 23
de julio, dict6 el 29 de octubre de 2018 orden aprobatoria de las tarifas y los peajes de la
concesion de la Sociedad, resultantes de la aplicacion de lo dispuesto en los Reales
Decretos 1733/2011, de 18 de noviembre y 104/2013, de 8 de febrero, asi como en el
proyecto del Real Decreto por el que se aprueba una adenda al convenio aprobado por el
citado Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre, segin el cual se daban las
circunstancias que permitian un incremento extraordinario en las tarifas en los recorridos
con pago directo por los usuarios de la mencionada autopista de un 1,0% durante 20 afios,
asi como de un 1% adicional en 2018, y de un 0,8% adicional tanto en 2019 como en 2020.

A partir del dia 29 de julio de 2021, con la entrada en vigor del Real Decreto 681/2021, de
27 de julio, qued6 derogado el Real Decreto 104/2013 en lo correspondiente a las
bonificaciones de peaje al usuario dado que las mismas se incorporaron al Real Decreto
681/2021 (véase nota 1 (f)).

En tanto no se haya compensado integramente a la sociedad concesionaria, el porcentaje
anual acumulativo de incremento extraordinario de tarifas y el plazo de su vigencia son
revisados cada cinco afios por el Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana,
introduciendo las correcciones que procedan en los parametros de compensacion. En
cualquier caso, dichas correcciones no podran dar lugar a un porcentaje de incremento
extraordinario de tarifas superior al 1,5 por 100 anual.

Segun lo estipulado en la clausula octava del convenio, estas revisiones quinquenales y las
correspondientes correcciones, en su caso, deberan garantizar que antes de terminar el
periodo concesional el saldo de compensacién sea cero.

A continuacion, se presenta el detalle y movimientos de dichos saldos correspondientes a
los Reales Decretos 1733/2011 y 104/2013:

Movimientos Movimientos
Miles de euros 31/12/2019 2020 31/12/2020 2021 31/12/2021
Cuenta de compensacién - R.D. 1733/2011 y R.D. 104/2013
- Inversiones compensables (R.D. 1733/2011) (nota 1 (f)) 227.913 304 228.217 30.140) 198.077
- Gastos de mantenimiento (R.D. 1733/2011) 6.095 3.244 9.338 3.456 12.795
- Transitos bonificados (R.D.104/2013 28.712 4.442 33.154 2.982 36.136
- Recuperacion de saldo por incremento extraordinario de tarifas (5.489) 5.445 (10.934) (8.135) (19.069)
- Efectos impositivos 3.672 1.321 4.993 699 (6.692)
- Actualizacién financiera 57.884 24.915 82.799 27.007 109.806
Total saldo de compensacién R.D. 1733/2011 y R.D. 104/2013 311.443 26.139 337.582 (5.529) 332.053

() Real Decreto 681/2021

El Real Decreto 681/2021, de 27 de julio, modificé ciertos términos de la concesion
administrativa para la construccion, conservacion y explotacion de la Autopista del Atlantico
AP-9, aprobando la implantacién de una serie de medidas de bonificacion de peajes a
vehiculos ligeros que circulen por la AP-9 con Via-T en condiciones de habitualidad y
recurrencia extraordinaria, asi como la implantacién de bonificaciones de peaje aplicables a
vehiculos pesados con independencia del método de pago empleado.

La Sociedad viene aplicando, como forma de politica comercial, un descuento del 25 pgft
en el importe del peaje correspondiente al recorrido de retorno realizado en el mis
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

laborable con el mismo origen y destino por usuarios de vehiculos ligeros que abonen el
peaje mediante el sistema de peaje dinamico o telepeaje.

Las nuevas medidas de bonificacion de peajes contempladas en el Real Decreto 681/2021
se aplican simultdneamente al mantenimiento del citado descuento comercial del 25 por
ciento del peaje que AUDASA viene practicando en la actualidad.

BONIFICACIONES

o Bonificaciones por habitualidad a vehiculos ligeros.

¢ Bonificacion del 100 por ciento del importe del peaje del recorrido de retorno
(recorrido con el mismo origen y destino que el de ida y sentido contrario)
realizado en el plazo maximo de 24 horas entre este y el recorrido de ida a
aquellos vehiculos que transiten por la autopista AP-9, aplicable s6lo en
domingos y festivos oficiales de ambito nacional o en el territorio de la
Comunidad Auténoma de Galicia.

¢ Bonificacion del 100 por ciento del importe del peaje del recorrido de retorno
(recorrido con el mismo origen y destino que el de ida y sentido contrario)
realizado en un plazo maximo de 24 horas entre este y el recorrido de ida a
aquellos vehiculos que transiten por la autopista AP-9, en dia habil
laborable.

Esta reduccién se aplica conjuntamente por parte de AUDASA,
manteniendo el descuento comercial del 25 por ciento que viene aplicando
a los recorridos de retorno que se realizan en el mismo dia. En
consecuencia, el Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana,
asume con cargo a las partidas presupuestarias previstas en el Real
Decreto 681/2021 el 75 por ciento restante y la ampliacion de la aplicacién
de la bonificacion a un plazo maximo de 24 h desde que se efectua el pago
del recorrido de ida.

Este descuento en el importe del peaje para el recorrido de retorno estaba
ya contemplado en el Real Decreto 104/2013 para los recorridos
Pontevedra-Vigo y viceversa, Pontevedra-Morrazo y viceversa, Pontevedra-
Vilaboa y viceversa y Rande-Vigo y viceversa, los cuales se vieron
incorporados en su contabilizacion y abono al Real Decreto 681/2021 a
partir del 29 de julio de 2021, con su entrada en vigor.

o Bonificaciéon adicional del 50 por ciento del importe del peaje del recorrido
de ida para aquellos usuarios que realicen en un plazo maximo de 24 horas
dos recorridos iguales (con el mismo origen y destino) y de sentido contrario
dentro del tramo Vigo-Tui y viceversa, en dias laborables y festivos.

o Gratuidad en el acceso desde Redondela: Bonificacion del 100 por ciento
del importe del peaje en los recorridos internos en el tramo Redondela-Vigo
(par origen/destino Rande-Vigo), que realicen recorridos de ida y vuelta
(mismo origen y destino y sentidos contrarios) en el plazo maximo de 24
horas entre ellos, en dias laborables y festivos.

o Bonificacién por recurrencia extraordinaria.

Bonificaciéon del 20% en todos los recorridos realizados en un mes, a contar desde
el recorrido inicial, para aquellos vehiculos que realicen mas de 20 desplazamientos
en dicho periodo, entendiéndose por «desplazamiento» el conjunto de recorridos de
pago realizados en un mismo dia en un sentido de circulacioén. El namero maximo _

Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espafiola, S.A. Cuentas Anuales 2021. Pagina 10 de 82

- ¥,
[ &
o 0 o I
oy



AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Memoria de las Cuentas Anuales

de «desplazamientos» que se puede computar en un dia es 2 (uno por cada sentido
de la circulacion).

Para el computo de los «desplazamientos» son validos los recorridos realizados
cualquier dia de la semana, todos los dias del afio en tramos de pago de la Autopista.
No se tendran en cuenta los recorridos realizados en tramos libres de peaje (Fene-
Ferrol, circunvalacion de Santiago, circunvalaciéon de Pontevedra y circunvalaciéon de
Vigo) ni los recorridos sujetos a peaje en sombra (A Corufia/A Barcala, y viceversa;
y O Morrazo/Vigo y viceversa).

o Bonificaciones de peaje aplicables a vehiculos pesados:

a) Bonificacion del 20 por ciento del importe del peaje en todos los recorridos a
aquellos vehiculos pesados que transiten por la autopista AP-9, aplicable a todos los
dias de la semana y para cualquier sistema de pago del peaje.

b) Gratuidad en el acceso desde Redondela: Bonificacion del 100 por ciento del
importe del peaje de los recorridos internos en el tramo Redondela-Vigo (par
origen/destino Rande-Vigo), todos los dias de la semana y para cualquier sistema
de pago del peaje.

COMPENSACION

Las medidas establecidas en el Real Decreto 681/2021, de 27 de julio, estan destinadas a
asegurar la neutralidad a efectos econémicos para AUDASA, de forma que el resultado para la
Sociedad una vez aplicadas las medidas sea el mismo que si no se hubiera modificado el contrato
concesional.

La compensacion a AUDASA motivada por la aplicacién de las bonificaciones de peaje
contempladas en el citado Real Decreto se obtendra como «1-2+3», siendo:

1. Pérdida de ingresos por el importe del peaje que, como consecuencia de este real decreto,
se bonifica a los vehiculos ligeros y pesados.

2. Importe de los ingresos de peaje resultantes del trafico inducido como consecuencia de la
implantacion de dichas bonificaciones (nuevos viajes producidos por el establecimiento de las
bonificaciones o captacién de trafico de los usuarios de otras vias).

3. Costes adicionales de conservacion y explotacion, motivados por el trafico inducido.

Las mediciones de los volumenes de trafico y el correspondiente célculo de compensacion es
objeto de control y verificacion continua por parte de la Delegacién del Gobierno en las
Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje. A tal efecto, la Sociedad remite
a la Delegacion del Gobierno un recuento mensual de los transitos realizados con derecho a
bonificacion y un célculo trimestral de la compensacion a percibir, el cual una vez es validado por
la Administracion da lugar a la emision de la correspondiente factura.

El Real Decreto 681/2021 prevé que, en el primer trimestre de cada afio, la Delegacién del
Gobierno en las Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje aprobara la
liquidacion anual, en la que, en funcién de la revision y comprobacién practicada, podra realizar
las correcciones que, en su caso procedan.

Adicionalmente, el actual Real Decreto 681/2021 prevé que si las medidas de bonificacion de
peajes a vehiculos ligeros y pesados contempladas en el mismo y las actuaciones necesarias
para su control no alcanzasen en cualquiera de los afios el valor estimado recogido en las
correspondientes partidas presupuestarias, el importe restante se utilizara preferentemente, a

eleccion de la Delegacion del Gobierno en las Sociedades Concesionarias de Autopistag,» &@“ :{“ S
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Nacionales de Peaje, para reducir el saldo de compensacion previsto en el Real Decreto
1733/2011 o para descontarlo de la siguiente anualidad.

A tal fin, en diciembre de 2021 el Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana realiz6
una aportacion a la Sociedad por importe de 30.148 miles de euros con objeto de reducir el saldo
pendiente de compensacion previsto en el Real Decreto 1733/2011 (véase nota 1 (e)).

2. Bases de Presentacion
(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido formuladas a partir de los registros contables de la Sociedad
y se preparan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas
en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante el Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre, y las modificaciones a éste introducidas por el Real Decreto 1/2021, de 12
de enero, en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021. Se
consideran, asimismo, las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
empresas concesionarias de infraestructuras publicas, aprobadas por la Orden
EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

Las presentes cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna. Por su parte, las cuentas
anuales del ejercicio 2020 fueron aprobadas por el Socio Unico, ejerciendo las
competencias de la Junta General Ordinaria de Accionistas del 28 de junio de 2021.

Al 31 de diciembre de 2021 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo en 122.967
miles de euros como consecuencia, fundamentalmente, del vencimiento en mayo de 2022
de la emisién de obligaciones fiscalmente bonificadas por importe de 180.304 miles de euros
realizada por la Sociedad en 2012. No obstante, los Administradores de la Sociedad han
preparado las presentes cuentas anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento
dado que consideran que esta situacién no afectara al desarrollo futuro de la Sociedad de
acuerdo con las estimaciones de generacion de flujos de caja, que se prevén sean
superiores a los del ejercicio 2021, asi como por la refinanciacién de la emisién
anteriormente mencionada prevista para 2022 cuyo proceso, a la fecha de formulacién de
estas cuentas anuales, se encuentra avanzado. Mas concretamente, la Sociedad dispone
ya de la preceptiva autorizacion oficial de la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera al plan de financiacién para 2022 que contempla la captacion de 180,3 millones
de euros. Asimismo, AUDASA dispone de aprobaciones formales de entidades prestamistas
para la contratacién de un préstamo a largo plazo por importe de 135,1 millones de euros,
a desembolsar en mayo de 2022, facilidad crediticia que se prevé sea formalizada una vez
se complete el proceso de documentacién. Adicionalmente, a la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales, la Sociedad dispone de tesoreria suficiente para, junto con la
facilidad crediticia anteriormente mencionada, cubrir la totalidad del vencimiento de deuda
del ejercicio 2022.

En relacion con esta refinanciacién, es conveniente destacar la amplia experiencia de que
dispone el Grupo en este tipo de operaciones para la captaciéon de fondos en los mercados
de capitales y de deuda que, incluso en situaciones adversas de mercado, ha permitido
concluir exitosamente las operaciones de financiacién realizadas, lo que resulta un claro
indicador de la confianza de las entidades financieras en el proyecto que desarrolla
AUDASA.
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Las cifras incluidas en esta memoria estan expresadas en miles de euros, siendo el euro la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

(b) Impacto de la COVID-19

La situacién de pandemia originada por la COVID-19 en la que aln nos encontramos
inmersos provoco severos impactos en la evolucion de la economia mundial durante 2020.
A lo largo de ese afio los gobiernos de los paises afectados por la pandemia se vieron
obligados a tomar medidas, por una parte, mediante el establecimiento de restricciones a la
movilidad y el cierre de negocios para controlar su propagacion y, por otra, para paliar la
ralentizacién econdmica provocada por el virus. Los efectos de las citadas restricciones
derivaron en una crisis mundial sin precedentes que supuso una profunda recesion
econémica.

Grupo ITINERE, al que pertenece la Sociedad, constituy6 un Comité de caracter temporal
cuyo objetivo ha sido la gestion, al mas alto nivel, de todos los aspectos relacionados con la
pandemia y sus consecuencias, con el foco puesto en todo momento en la seguridad de sus
empleados y usuarios.

Durante el ejercicio 2021 las condiciones de la economia espafiola han mejorado
notablemente, sobre todo a partir del fin del segundo estado de alarma el 9 de mayo de
2021. La actividad y el empleo se reactivaron con intensidad en Espafa desde finales del
primer trimestre, en paralelo con los avances en la campafia de vacunacién y la mejora de
la evolucién de la pandemia.

El fin de las restricciones a la movilidad supusieron un importante impacto positivo en los
niveles de trafico de la autopista que opera la Sociedad y, consecuentemente, en su
volumen de ingresos respecto a los registrados en 2020.

Asi, la intensidad media diaria (IMD) del conjunto de todos los tramos operativos sujetos a
peaje durante 2021 fue de 19.620 vehiculos (15.126 vehiculos durante 2020), lo que ha
supuesto un crecimiento del trafico del 29,71% respecto al mismo periodo del afio anterior
(incrementos del 31,69% en vehiculos ligeros y del 12,11% en vehiculos pesados). Cabe
sefialar que la comparativa anterior esta afectada por el confinamiento radical iniciado a
mediados de marzo de 2020 y que produjo una contraccién sin precedentes en el trafico,
fundamentalmente, de vehiculos ligeros, y que, consecuentemente, tiene su refiejo en los
elevados crecimientos registrados en 2021 frente a 2020. No obstante lo anterior, y a pesar
de la buena evolucion de los traficos durante 2021, estos no han alcanzado aun los niveles
registrados en 2019.

Este incremento de la IMD de la autopista ha supuesto un aumento de la cifra de negocios
al cierre de 2021 respecto al ejercicio anterior del 17,48% (+22.358 miles de euros) que, a
su vez, ha incidido de forma mas o menos significativa en el resto de magnitudes
econdmicas de la Sociedad.

El impacto que la crisis originada por la COVID-19 pueda tener en los resultados futuros de
la Sociedad y/o en su situacién financiera y patrimonial dependera de la evolucion de la
pandemia, de la capacidad de las Administraciones para un control definitivo de los futuros
brotes que pudieran producirse, asi como de las restricciones que pudieran imponerse.

Con fecha 8 de febrero de 2022, y considerando el marco regulatorio aplicable, la Sociedad
ha interpuesto demanda contencioso-administrativa solicitando el restablecimiento del
equilibrio econémico financiero del contrato de concesion. El fundamento de esta solicitud
es el ejercicio de un derecho contractual al mantenimiento del citado equilibrio econémico
financiero, basado en la aparicién de circunstancias imprevisibles y extraordinarias, y en la
adopcion, por las distintas Administraciones, de medidas que han imposibilitado la ejecucién
del contrato de concesion en los términos previstos, toda vez que la sociedad concesionari%;‘:j:
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ha mantenido su plena actividad por tratarse de una infraestructura critica de transporte. No
obstante lo anterior, la Sociedad, conforme a lo establecido en su contrato de concesién y
al marco legal que le es aplicable, mantiene el principio de riesgo y ventura (riesgo de
demanda por cuenta de la concesionaria) y de mantenimiento del equilibrio econémico
financiero.

Los Administradores y la Direccion de la Sociedad supervisan de manera constante la
evolucion y los efectos de la situacién provocada por la pandemia.

(c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre
(i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones contables relevantes que estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que
constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no
es facilmente determinable mediante otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de
forma continuada y, sus efectos, en su caso, son reconocidos de forma prospectiva. Sin
embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, siempre existe un riesgo de que
pudieran surgir ajustes en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de
producirse un cambio significativo en las hipétesis, hechos y circunstancias en las que se
basan. Adicionalmente a lo anterior y, como consecuencia de la situacion generada por la
crisis de la COVID-19, el grado de incertidumbre que afecta a estimaciones y proyecciones
en las que la Sociedad se basa para determinar el valor de determinados activos y pasivos,
es mas elevado (véase nota 2 (b)).

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacién
de la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo
importante de suponer cambios en el valor de los activos y pasivos son los siguientes:

o Estimados contables basados en proyecciones

Las hipotesis de crecimiento del trafico y estimacion del IPC constituyen una de las bases
principales de las proyecciones econémico-financieras pues determinan los ingresos
previstos y consecuentemente, la sistematica para el reconocimiento de la carga financiera
diferida (véase nota 4 (a) (ii)). A estos efectos se considera la actualizacién del Plan
Econdmico-Financiero presentada ante la Administracion en enero de 2012 (véase nota 5

(@)).

o Actuaciones de reposicién y gran reparacion

La estimacion de la cuantia y de los periodos relativos a las actuaciones de reposicion y
gran reparacion cuando se realicen respecto a periodos de utilizacién superiores al afo,
que sean exigibles en relacién con los elementos que ha de reunir la infraestructura al
objeto de que los servicios y actividades que se prestan y realizan puedan ser
desarrollados adecuadamente, estd sometida a un mayor grado de juicio debido a su
complejidad (véase nota 11).

o Deterioro de activos no financieros

La Sociedad analiza anualmente si existen indicadores de deterioro para los activos no
financieros mediante la realizacién de las oportunas pruebas de deterioro de valor cuando
asi lo aconsejan las circunstancias.
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o Activo por impuesto diferido

El reconocimiento de los activos por impuesto diferido se realiza sobre la base de las
estimaciones futuras realizadas por la Sociedad relativas a la probabilidad de que se
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion.

o Provisiones

La Sociedad reconoce provisiones sobre riesgos mediante la realizacion de juicios y
estimaciones en relacion con la probabilidad de ocurrencia de dichos riesgos, asi como
para la determinacién de la cuantia de los mismos, registrandose la correspondiente
provision cuando el riesgo se considera probable.

o Célculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales

El calculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales, puede implicar la
determinacion de flujos de efectivo futuros y la asuncién de hipétesis relacionadas con los
valores futuros de los citados flujos, asi como con las tasas de descuento aplicables a los
mismos. Las estimaciones y las asunciones realizadas estan basadas en la experiencia
historica y en otros factores entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias que rodean la actividad desarrollada por la Sociedad.

(d) Comparacién de la informacién

A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Codigo de Comercio, asi
como a los derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de
comparabilidad, las presentes cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2021 reflejan
cifras comparativas relativas al ejercicio 2020. A estos efectos, cabe senalar las
reclasificaciones llevadas a cabo tras la entrada en vigor del citado Real Decreto 1/2021, de
12 de enero y que se detallan en la nota 2 (e), asi como que la Sociedad ha optado por la
aplicacion de lo contemplado en la Disposiciéon Transitoria Segunda del mencionado Real
Decreto, que considera la aplicacion de los nuevos criterios de presentacién de instrumentos
financieros a las partidas del ejercicio 2020 sin la reexpresién de la informacién de dicho
periodo.

(e) Primera aplicacion del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero
De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se
modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio iniciado el 1 de enero de 2021
son las primeras en las que el citado Real Decreto resulta de aplicacion.

Las modificaciones introducidas por dicho Real Decreto afectan a las siguientes partidas del
balance de la Sociedad:

(a) Instrumentos financieros

(i) Activos financieros

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, la clasificacion de
los activos financieros se realiza en funcién de cémo la Sociedad gestiona los citados activos,
del modelo de negocio utilizado para la gestién de los mismos y de los términos contractuales
de sus flujos de efectivo.

Los activos financieros de la Sociedad se engloban en las siguientes categorias:

= Activos financieros a coste amortizado: se corresponden con las anteriores carteras
de “Préstamos y partidas a cobrar” e “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento”
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derivados de la ejecucion de un contrato cuyas condiciones dan lugar, en fechas
especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen los créditos por operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales.

= Activos financieros a coste: se incluye la anterior cartera de "Activos financieros
disponibles para la venta”®, dado que se trata de activos financieros para los que no
puede obtenerse una estimacion fiable de su valor razonable.

(i) Clasificacion y valoracion de activos financieros

Tal y como se menciona en la nota 2 (d), en la fecha de primera aplicaciéon del Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, la Sociedad ha optado por la aplicacién de la Disposiciéon Transitoria
Segunda incluyendo informacién comparativa correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020 sin reexpresar, que considera los nuevos criterios de presentaciéon de
instrumentos financieros aplicables al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Las reclasificaciones en los activos financieros de la Sociedad a 1 de enero de 2021 son las
siguientes:

Miles de euros

Inversiones Activos
Préasrtt?g;:sa mantenidas financieros
Categorias del Real Decreto 1514/2007 Y ‘:: obrar hasta el disponibles
vencimiento  para la venta
Activos Activos
Activos
Categorfas del Real Decreto 1/2021 financieros a | financieros financieros a
coste acoste coste
amortizado amortizado
Saldo fina! al 31 de diciembre de 2020 - RD 1514/2007 78.016 6 6
Activos Financieros a largo plazo: 46.836 6 6
Instrumentos de patrimonio - 6 6
Créditos y cuentas a cobrar 46.777 - -
Otros activos financieros 59 - -
Activos Financieros a corto plazo: 31.180 - -
Créditos y cuentas a cobrar 31.180 -
Saldo inicial al 1 de enero de 2021 - RD 1/2021 78.016 6 ]

La Sociedad no ha llevado a cabo reclasificaciones entre categorias de activos financieros
que hayan supuesto impactos en el patrimonio neto.

(i) Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Sociedad se engloban en la categoria de “Pasivos financieros a
coste amortizado” e integran la anterior cartera de “Débitos y partidas a pagar’ tanto por
operaciones comerciales como no comerciales.

En relacion con los pasivos financieros procedentes de operaciones de préstamo o crédito
recibidos por la Sociedad y resultantes de una refinanciacion que haya supuesto un
intercambio de deuda sin condiciones sustancialmente diferentes, se ha llevado a cabo un
analisis cualitativo al objeto de determinar si el pasivo refinanciado ha sufrido cambios
cualitativos sustanciales que, bajo el Real Decreto 1/2021, supongan una modificacion
sustancial de! mismo, y por tanto la baja del pasivo financiero original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo financiero. Del analisis realizado, la Sociedad ha concluido que no se ha
producido una modificacién sustancial en las condiciones de sus operaciones de préstamo o WA
crédito recibidos, por lo que no es necesario llevar a cabo ningun ajuste de transicion. g RRHE ©*
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(f) Estados derivados de las NIIF — UE

Desde el 1 de enero de 2005 se encuentra en vigor una nueva normativa relativa a la aplicacion
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea en la
formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas de las Sociedades Cotizadas. Si bien esta
normativa no resulta de aplicacién en la formulacién de las cuentas anuales individuales de la
Sociedad, para aquellas sociedades que hayan emitido valores admitidos a negociacién en un
mercado regulado de cualquier Estado miembro de la Unién Europea, se establece la
obligatoriedad de informar de las principales variaciones que se originarian en el patrimonio neto
y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado dichas normas contables.

Asimismo, con fecha 1 de enero de 2010 se produjo la entrada en vigor de la Interpretacion
CINIIF 12 “Acuerdos de concesion de servicios” que proporciona orientaciones sobre la
contabilizacion, por los concesionarios, de los acuerdos publico-privados de concesion de
servicios. La citada Interpretacion afecta a los acuerdos en los que el concedente controla o
regula los servicios a los que debe destinarse la infraestructura, el precio de los mismos y la
propiedad de la infraestructura al término de la vigencia del acuerdo. Dicha Interpretacion
establece los principios generales sobre el reconocimiento y la valoracién de las obligaciones
que se derivan de los acuerdos de concesion de servicios y de los correspondientes derechos.
Si bien las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas
concesionarias de infraestructuras publicas, aprobadas por la Orden EHA/3362/2010, de 23 de
diciembre, tienen el objetivo de ahondar en la armonizacién de la normativa contable nacional
con la europea, en particular con la CINIIF 12, incluyen, sin embargo, determinadas adaptaciones
para tratar adecuadamente la especialidad del negocio concesional. En particular, las citadas
normas establecen que, una vez reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias, los gastos
en que incurre la empresa concesionaria para financiar la infraestructura deben calificarse a
efectos contables como un «activo regulado» siempre y cuando exista evidencia razonable de
que la tarifa (precio publico) permitira la recuperacion de los citados costes. En definitiva, una
solucion contable similar a la recogida en la adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
sociedades concesionarias de autopistas, tuneles, puentes y otras vias de peaje de 1998. Por el
contrario, las NIIF-UE no permiten la capitalizacién de gastos financieros una vez que la
infraestructura esta en explotacion.

Sobre la base de lo anterior, la aplicacion de las referidas Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por la Unién Europea supondria una reduccion en el patrimonio neto al 31
de diciembre de 2021 por importe de 306.771 miles de euros (285.869 miles de euros al 31 de
diciembre de 2020) y una disminucién del resultado del ejercicio 2021 por importe de 22.910
miles de euros (24.547 miles de euros en el ejercicio 2020). En la cuantificacién de los impactos
anteriores, y como consecuencia de la aplicaciéon de las citadas NIIF con posterioridad a la
dominante del grupo al que la Sociedad pertenece, AUDASA aplica lo dispuesto en el parrafo
D16 de la NIIF 1 de acuerdo con el cual valora sus activos y pasivos por los importes en libros
incluidos en los estados financieros consolidados de la dominante, establecidos en la fecha de
transiciéon de la misma a las NIIF.

3. Aplicacion de Resultados

(a) La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021,
formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por el Accionista Unico,
contempla la aplicacién a distribucion de dividendos del importe integro del resultado.

No existen restricciones para la distribucién de dividendos por parte de la Sociedad.

(b) Con fecha 20 de septiembre de 2021, el Consejo de Administracion acordé la distribucion
de un dividendo a cuenta de los beneficios distribuibles a 31 de agosto de 2021, por importe
de 26.000 miles de euros, equivalentes a 0,7976 euros por accion, que fue abonado el 4 de
octubre de 2021. gy, S
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Esta distribucién, de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
fue formulada a partir de los resultados al 31 de agosto de 2021 y del siguiente estado
contable de liquidez del periodo de un afio a partir de la fecha de adopcidn del acuerdo de
distribucion:

Miles de euros

Resultado neto de impuestos hasta el 31 de agosto 2021 26.150
Dotacién a la reserva legal S
Beneficio distribuible a 31 de agosto 2021 26.150
Dividendo a cuenta a distribuir 26.000

Prevision de tesoreria para el periodo de un aio desde el 20 de
septiembre de 2021:

Saldo de tesoreria a 20 de septiembre de 2021 74.871
Cobros v pacos previstos hasta el 20 de septiembre de 2022 10.511
Saldo de tesoreria proyectado a 20 de septiembre de 2022 85.382

(c) La aplicaciéon del resultado correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2020, efectuada durante 2021, se presenta en el estado total de cambios en el patrimonio
neto que forma parte integran de las presentes cuentas anuales.

4. Normas de Registro y Valoracion

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de
las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, han sido
las siguientes:

(a) Inmovilizado intangible

(i) Acuerdos de concesién

Sobre la base de los términos del acuerdo de concesion que rige la prestacion de los
servicios que la Sociedad desarrolla, éste se enmarca dentro del modelo de registro y
valoracion del inmovilizado intangible dado que la contraprestacién recibida consiste en
el derecho a cobrar las correspondientes tarifas en funcion del grado de utilizacion del
servicio publico. Este derecho no es incondicional, sino que depende de la capacidad y
voluntad de los usuarios de utilizar |la infraestructura, siendo, por tanto, la Sociedad quien
asume el riesgo de demanda. Las caracteristicas del citado acuerdo son las siguientes:

o EI Concedente controla o regula qué servicios publicos debe prestar la Sociedad
concesionaria con la infraestructura, a quién debe prestarlos y a qué precio; y

o ElI Concedente controla cualquier participacion residual significativa en la
infraestructura al final del plazo del acuerdo.

Los servicios que la Sociedad presta en el marco del acuerdo de concesion suscrito,
consisten en la mejora, explotacion y el mantenimiento de la infraestructura durante el
periodo del acuerdo, a cambio del derecho a percibir una retribucion.

La infraestructura, cuando es adquirida a terceros, se reconoce por su valor razonable
como inmovilizado intangible, sin que proceda reconocer ningtin ingreso.

Dicho activo intangible, se amortiza, una vez la infraestructura se encuentra en
condiciones de explotacion, de manera sistematica y racional a lo largo de la vida de la__
concesion, siguiendo un método de amortizacion lineal. -Y’y'
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Las obligaciones contractuales asumidas por la Sociedad al objeto de que los elementos
de la infraestructura se mantengan aptos para una adecuada prestacion del servicio
durante el periodo de explotacién, implican el reconocimiento de una provision
sistematica de acuerdo con el criterio que se detalla en {a nota 4 (). Asimismo, las obras
de mantenimiento se reconocen como gasto a medida en que se incurren.

Las actuaciones de mejora o ampliacién de capacidad se deben considerar como una
nueva concesion. No obstante, si a la vista de las condiciones del acuerdo, la Sociedad
considera que estas actuaciones no se ven compensadas por la posibilidad de obtener
mayores ingresos desde la fecha en que se lleven a cabo, se reconoce una provision por
desmantelamiento o retiro por la mejor estimacion del valor actual del desembolso
necesario para cancelar la obligacion asociada a las citadas actuaciones, cuya
contrapartida es un mayor precio de adquisicién del inmovilizado intangible. Cuando se
realicen las actuaciones, se cancela la provisiébn y se reconoce el correspondiente
ingreso siempre que la Sociedad preste el servicio de construccion. La parte proporcional
de la mejora o ampliacion de capacidad que si se prevea recuperar mediante la
generaciéon de mayores ingresos futuros sigue el tratamiento contable general descrito
con anterioridad.

En virtud de las facultades de inspeccion contable atribuidas a la Delegacién del
Gobierno en Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje por la
clausula 49 del Decreto 215/1973, de 25 de enero, por el que se aprueba el Pliego de
Clausulas Generales para la Construccion, Conservacion y Explotacion de Autopistas en
Régimen de Concesion, los balances que la sociedad concesionaria formule deberan
recoger los epigrafes de inmovilizado intangible y material por sus valores de coste antes
de la amortizacion acumulada, figurando a continuacién con signo negativo la
amortizacion correspondiente, y, en su caso, el deterioro de dichos activos si éste se
hubiera producido. Asimismo, y de acuerdo con dichas indicaciones, se ha identificado
especificamente la composicion historica de la partida “Acuerdo de Concesién, activo
regulado” por los valores de la anterior O.M. EHA 10/12/98 a la fecha de transicién. En
consecuencia, se ha procedido a incluir dicho detalle en el balance adjunto para los
ejercicios 2021 y 2020.

(i) Activacién financiera

Una vez reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias, los gastos en que incurre la
empresa concesionaria para financiar la infraestructura deben calificarse a efectos
contables como un activo regulado siempre y cuando exista evidencia razonable de que
la tarifa permitira la recuperacion de los citados costes. Asi pues, a partir del momento
en que la infraestructura esté en condiciones de explotacion, los gastos financieros
correspondientes a financiacion ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a
la construccién, se activaran, siempre que estos desembolsos cumplan los requisitos
incluidos en el Marco Conceptual de la Contabilidad para el reconocimiento de un activo,
esto es, que sean identificables por separado y medibles con fiabilidad, asi como que
exista evidencia razonable y sea probable que los ingresos futuros permitiran recuperar
el importe activado.

A estos efectos, se entendera que existe evidencia razonable sobre la recuperacion de
los citados gastos en las tarifas de ejercicios futuros siempre que, ademas de estar
contemplado en el Plan Econémico Financiero, exista la posibilidad de obtener ingresos
futuros en una cantidad al menos igual a los gastos financieros activados a través de la
inclusion de estos gastos como costes permitidos a efectos de la determinacion de la
tarifa, asi como que se disponga de evidencia acerca de que los ingresos futuros
permitiran la recuperacion de los costes en que se ha incurrido previamente.

Para la determinacion del importe de gastos financieros a incluir en el activo, dentro de
la rdbrica de “Acuerdo de concesion, activacion financiera — Inmovilizado Intangible-*, se s,
tendran en cuenta las magnitudes del Plan Econémico Financiero del acuerdo dq??ﬁ
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concesion o del documento similar que se haya tomado como referente para fijar el
importe del precio o tarifa del servicio. Asi, en relacion con los ingresos previstos se
determinara la proporcion que representan para cada ejercicio los ingresos por
explotacion del mismo con respecto al total. Dicha proporcion se aplicara al total de
gastos financieros previstos durante el periodo concesional, para determinar el importe
de los mismos a imputar a cada ejercicio econémico, como gasto financiero del ejercicio.
Si el importe de los ingresos producidos en un ejercicio fuera mayor que el previsto, la
proporcién a que se ha hecho referencia vendra determinada para ese ejercicio por la
relacién entre el ingreso real y el total ingresos previstos, lo que generalmente producira
un ajuste en la imputacién correspondiente al ultimo ejercicio.

(iii) Otro inmovilizado intangible

Otro inmovilizado intangible incluye concesiones administrativas y aplicaciones
informaticas, y se valora a su precio de adquisicién, minorado por la amortizacion
acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de valor.

Los citados activos intangibles tienen una vida util definida y son amortizados
sistematicamente a lo largo de sus vidas utiles estimadas, que abarcan periodos
comprendidos entre los 4 y los 10 afios. Su recuperabilidad se analiza cuando se
producen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser
recuperable. Los métodos y periodos de amortizaciéon aplicados son revisados al cierre
del ejercicio, y siempre que fuera procedente, ajustados de forma prospectiva.

(b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se refleja por su precio de adquisicién o por su coste de produccion,
minorado por la amortizacién acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de valor.
Su amortizacidn se realiza sobre los valores de coste siguiendo el método lineal durante los
siguientes aflos de vida util estimados o, en su caso, hasta el final del periodo concesional:

Afos
Construcciones 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 7-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 7-14

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacion o prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen.

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa y ajusta, en su caso, las vidas utiles y el
método de amortizacion de los activos materiales, y si procede, se ajustan de forma
prospectiva.

(c) Deterioro de activos no financieros

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede
de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos los costes
de venta y su valor en uso.

A fin de determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros esperados se descuentan
a su valor presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejen las
estimaciones actuales del mercado, la valoracion temporal del dinero y los riesgos
especificos asociados al activo. En el caso de la Sociedad, sus activos no generan flujos de ..
tesoreria altamente independientes unos de otros, por lo que el importe recuperable seﬁﬂt
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determina para la anica unidad generadora de efectivo identificada, a la que pertenecen
todos los activos.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en
su caso, para las unidades generadoras de efectivo a las que los mismos pertenezcan,
cuando su valor contable excede el importe recuperable estimado. Dichas correcciones se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, y se revierten cuando las circunstancias
que las motivaron hubieran dejado de existir. Asimismo, la reversion de una pérdida por
deterioro se contabiliza en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene como limite el valor
contable del activo neto de amortizaciones que figuraria en libros si no se hubiera reconocido
previamente el deterioro del valor.

Instrumentos financieros

(i) Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

o Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a
negociacién en un mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la
inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion
del contrato, y las condiciones contractuales de! activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Ginicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son tnicamente cobros de principal e interés
sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario 0 comun, sin perjuicio de que la operacion se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones no comerciales:

(a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que
se originan en la venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones
de trafico de la empresa con cobro aplazado.

(b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros
que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen
comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que
proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por
su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, serd el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada,
mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los
créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se
podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Con posterioridad, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran
por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta
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de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal,
continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican
debido a las dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de
riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen
una reduccioén o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su
caso, los procedentes de la ejecucién de las garantias reales y personales, que se
estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés
variable, se empleara el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre
de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo
de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran utilizar
modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo
que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede
utilizar el valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente
fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la
empresa.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio
seguira las reglas generales, sin perjuicio de que de manera simultanea la empresa
deba evaluar si dicho importe sera objeto de recuperacion y, en su caso, contabilice
la correspondiente pérdida por deterioro.

Los ingresos por intereses de los activos financieros valorados a coste amortizado
se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a
cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la Sociedad reduce el valor contable a
su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo estimados al tipo
de interés efectivo original del instrumento, y contintia llevando el descuento como
menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan
sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el método del tipo
de interés efectivo.
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o Activos financieros a coste
Se incluyen en esta categoria de valoracion:

(a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, muitigrupo y
asociadas.

(b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor
razonable no pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un
mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con
fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a estas inversiones.

(c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de
manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a
coste amortizado.

(d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas
en participacién y similares.

(e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente,
bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién
de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la
evolucion de la actividad de la citada empresa.

(f Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la
cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando no sea posible obtener una estimacién fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles, no incorporandose éstos ultimos
en el coste de las inversiones en empresas del grupo.

No obstante, si existiera una inversion anterior a su calificacion como empresa del
grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversién el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase
a tener esa callificacion.

Formara parte de la valoracién inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Posteriormente, los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se
valoraran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asignarse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se
aplicara el meétodo del coste medio ponderado por grupos homogéneos,
entendiéndose por estos los valores que tienen iguales derechos.

En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o
segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos
disminuira el valor contable de los respectivos activos. Dicho coste se determinara
aplicando alguna férmula valorativa de general aceptacion.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares se valoraran al coste, incrementado o disminuido por el
beneficio o la pérdida, respectivamente, que correspondan a la empresa como
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participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones
valorativas por deterioro.

Se aplicara este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses
tengan caracter contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable
condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la
obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente por referencia
a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un interés
contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este ultimo se contabilizara como
un ingreso financiero en funcion de su devengo. Los costes de transaccion se
imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida
del préstamo participativo.

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversidén no sera recuperable.

El importe de la correccion valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados
de la inversion, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien
mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto
de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en
cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacién de su participacion
en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en
cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos
de patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calculara en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias
tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la
determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a
su vez en otra, debera tenerse en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas
anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Coédigo de Comercio y
sus normas de desarrollo.

Con caracter general, el método indirecto de estimacién a partir del patrimonio neto
se podra utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor
recuperable minimo sin la necesidad de realizar un analisis mas complejo cuando
de aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su
caso, su reversion, se registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en
la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendra como limite el
valor en libros de la inversiéon que estaria reconocida en la fecha de reversién si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

No obstante, en el caso de que se hubiera producido una inversion en la empresa,
previa a su calificacion como empresa del grupo, muitigrupo o asociada, y con
anterioridad a esa calificacion, se hubieran realizado ajustes valorativos imputados
directamente al patrimonio neto derivados de tal inversion, dichos ajustes se
mantendran tras la calificacién hasta la enajenacion o baja de la inversién, momento
en el que se registraran en la cuenta de pérdidas y ganancias, o hasta que se
produzcan las siguientes circunstancias:
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(a) En el caso de ajustes valorativos previos por aumentos de valor, las
correcciones valorativas por deterioro se registraran contra la partida del
patrimonio neto que recoja los ajustes valorativos previamente practicados
hasta el importe de los mismos, y el exceso, en su caso, se registrara en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La correccién valorativa por deterioro
imputada directamente en el patrimonio neto no revertira.

(b) En el caso de ajustes valorativos previos por reducciones de valor, cuando
posteriormente el importe recuperable sea superior al valor contable de las
inversiones, este Ultimo se incrementara, hasta el limite de la indicada
reduccion de valor, contra la partida que haya recogido los ajustes
valorativos previos y a partir de ese momento el nuevo importe surgido se
considerara coste de la inversion. Sin embargo, cuando exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor de la inversion, las pérdidas
acumuladas directamente en el patrimonio neto se reconoceran en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicion se reconoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registraran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos
acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion. Se entendera por
«intereses explicitos» aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del
instrumento financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes
superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se
reconoceran como ingresos, y minoraran el valor contable de la inversion.

El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias
individual desde la fecha de adquisicién, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo
a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacion de la inversién desde la
perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

Reclasificacion de activos financieros

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar
flujos de efectivo, reclasificara todos los activos afectados de acuerdo con los criterios
establecidos en los apartados anteriores. La reclasificacion de categoria no es un supuesto
de baja de balance sino un cambio en el criterio de valoracion.

A estos efectos, no son reclasificaciones los cambios derivados de las siguientes
circunstancias:

(a) Cuando un elemento que anteriormente era un instrumento de cobertura designado
y eficaz en una cobertura de flujos de efectivo 0 en una cobertura de la inversién
neta en un negocio extranjero haya dejado de cumplir los requisitos para ser
considerado como tal.

(b) Cuando un elemento pase a ser un instrumento de cobertura designado y eficaz en

una cobertura de flujos de efectivo 0 en una cobertura de la inversion neta en un
negocio extranjero.
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Baja de activos financieros

En el analisis de las transferencias de activos financieros se debe atender a la realidad
econbdmica y no solo a su forma juridica ni a la denominacién de los contratos.

La empresa dara de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiren o se hayan
cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo
necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad, en circunstancias que se evaluaran comparando la exposicion de la
empresa, antes y después de la cesion, a la variacidén en los importes y en el calendario de
los flujos de efectivo netos del activo transferido. Se entendera que se han cedido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su
exposicion a tal variacion deje de ser significativa en relacion con la variacion total del valor
actual de los flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero (tal como las
ventas en firme de activos, las cesiones de créditos comerciales en operaciones de
“factoring” en las que la empresa no retenga ningun riesgo de crédito ni de interés, las
ventas de activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable y las
titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente no retenga
financiaciones subordinadas ni conceda ningun tipo de garantia o asuma algun otro tipo de
riesgo).

Si la empresa no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el
activo financiero se dara de baja cuando no hubiese retenido el control del mismo, situacion
que se determinara dependiendo de la capacidad unilateral del cesionario para transmitir
dicho activo, integramente y sin imponer condiciones, a un tercero no vinculado. Si la
empresa cedente mantuviese el control del activo, continuara reconociéndolo por el importe
al que la empresa esté expuesta a las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por
su implicacién continuada, y reconocera un pasivo asociado.

Cuando el activo financiero se dé de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida
neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido
menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara la
ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y formara parte del resuitado del
ejercicio en que ésta se produce.

Los criterios anteriores también se aplicaran en las transferencias de un grupo de activos
financieros o de parte del mismo.

La empresa no dara de baja los activos financieros y reconocera un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las
gue haya retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales
como en el descuento de efectos, el «factoring con recurso», las ventas de activos
financieros con pacto de recompra a un precio fijo 0 al precio de venta mas un interés y las
titulizaciones de activos financieros en las que la empresa cedente retenga financiaciones
subordinadas u otro tipo de garantias que absorban sustancialmente todas las pérdidas
esperadas.

(i) Pasivos financieros

Los pasivos financieros que posee la Sociedad se clasifican en la categoria de “Pasivos
financieros a coste amortizado” que, con caracter general, incluyen los débitos por
operaciones comerciales y los débitos por operaciones no comerciales:

(a) Debitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se

originan en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa
con pago aplazado, y
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(b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no
siendo instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de
operaciones de préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o
comun también se incluyen en esta categoria sin perjuicio del tipo de interés acordado (cero
o por debajo de mercado).

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccioén, que equivaldra
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio
y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran
valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Con posterioridad, los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran
valorandose por dicho importe.

Baja de pasivos financieros

La empresa dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se
haya extinguido; es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado. También
dara de baja los pasivos financieros propios que adquiera, aunque sea con la intencion de
recolocarlos en el futuro.

Si se produjese un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un
prestatario, siempre que estos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registrara
la baja del pasivo financiero original y se reconocera el nuevo pasivo financiero que surja.
De la misma forma se registrara una modificacién sustancial de las condiciones actuales de
un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se
haya dado de baja y la contraprestacion pagada incluidos los costes o comisiones en que
se incurra y en la que se recogera asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o
pasivo asumido, se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se dara de baja del balance.
Cualquier coste de transaccion o comision incurrida ajustara el importe en libros del pasivo
financiero. A partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determinara
aplicando el tipo de interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con los
flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente
diferentes, entre otros casos, cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo
contrato, incluida cualquier comision pagada, neta de cualquier comision recibida, difiera al
menos en un diez por ciento del valor actual de los fiujos de efectivo remanentes del contrato _
original, actualizados ambos importes al tipo de interés efectivo de este Ultimo. Clertas’}‘ &
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modificaciones en la determinacién de los flujos de efectivo pueden no superar este analisis
cuantitativo, pero pueden dar lugar también a una modificacion sustancial del pasivo, tales
como: un cambio de tipo de interés fijo a variable en la remuneraciéon del pasivo, la
reexpresion del pasivo a una divisa distinta, un préstamo a tipo de interés fijo que se
convierte en un préstamo participativo, entre otros casos.

Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion. El precio de adquisicién incluye el
importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento y todos los
gastos adicionales directamente atribuibles a la adquisiciéon de las existencias.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depo6sitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

e  Son convertibles en efectivo.
¢ En el momento de su adquisicion su vencimiento no es superior a tres meses.
¢ No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

e  Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

El gasto o el ingreso por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma
del impuesto corriente, que resulta de la aplicacién del correspondiente tipo de gravamen
sobre la base imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes,
y de la variacion de los activos y pasivos por impuesto diferido contabilizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la
cancelacion de activos y pasivos por impuesto diferido, los cuales surgen como
consecuencia de la diferente valoracion, contable y fiscal, atribuida a los activos y pasivos y
determinados instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad, en la medida en que tengan
incidencia fiscal futura, asi como por las bases imponibles negativas registradas y aplicadas.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades
que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del
ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja
de una transaccion o suceso econémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en
otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que
surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinaciéon de negocios y en la fecha de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.
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(i) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras que permitan la
compensacion de los citados activos o cuando la legislacion fiscal contemple la posibilidad
de conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
Administracion Publica.

La Sociedad reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a
cobrar frente a la Administracién Publica, cuando es exigible segun lo dispuesto en la
legislacion fiscal vigente. A estos efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto
diferido con cargo al gasto por impuesto sobre beneficios diferido y la cuenta a cobrar con
abono al impuesto sobre beneficios corriente. De igual forma, la Sociedad reconoce el canje
de un activo por impuesto diferido por valores de Deuda Publica, cuando se adquiere la
titularidad de los mismos.

Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo
superior a los diez afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual
sea la naturaleza del activo por impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos
derivados de deducciones y otras ventajas fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por
insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la actividad u obtenido el rendimiento
que origine el derecho a la deduccién o bonificacion, existan dudas razonables sobre el
cumplimiento de los requisitos para hacerlas efectivas.

La Sociedad sélo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales
futuras que permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacion
fiscal aplicable, con el limite maximo de diez afios, salvo prueba de que sea probable su
recuperacion en un plazo superior, cuando la legislacion fiscal permita compensarlos en un
plazo superior 0 no establezca limites temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales
suficientes para recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias
temporarias imponibles en cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y
referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el
que se prevea reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los que
una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser compensada
con ganancias anteriores o posteriores.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de
reconocimiento por exceder del plazo de recuperacion de los diez afios, a medida que el
plazo de reversién futura no excede de los diez afios contados desde la fecha del cierre del
ejercicio o cuando existan diferencias temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las
oportunidades de planificacion fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es
probable que las vaya a adoptar.

(i) Valoracién de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la
forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto
diferido. A estos efectos, la Sociedad ha considerado la deduccion por reversion de medidas
temporales desarrollada en la disposicion transitoria trigésima séptima de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como un ajuste al tipo impositivo:,:-,-;;
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aplicable a la diferencia temporaria deducible asociada a la no deducibilidad de las
amortizaciones practicadas en los ejercicios 2013 y 2014,

Los ajustes en la valoracion de los activos y pasivos por impuesto diferido se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en la medida en que los activos o pasivos por
impuesto diferido afectados tengan su origen en contabilizaciones realizadas directamente
a patrimonio neto.

(iv) Compensacion y clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o
liquidacion.

(v) Tributacién en régimen de consolidacion fiscal

Con efectos desde el 1 de enero de 2009, la Sociedad tributa en régimen de consolidaciéon
fiscal formando parte del grupo 36/09 del que ITINERE es la sociedad dominante.

Al tributar por iImpuesto sobre Beneficios en régimen de consolidacion fiscal, la Sociedad
registra los saldos derivados del citado impuesto en cuentas con empresas del grupo y
asociadas en el balance adjunto. El gasto o ingreso devengado por impuesto sobre
sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen de declaracion consolidada,
se determina teniendo en cuenta, ademas de los parametros a considerar en caso de
tributacién individual expuestos anteriormente, los siguientes:

o Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la
eliminacion de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas
del proceso de determinacion de la base imponible consolidada.

o Las deducciones y bonificaciones, asi como las bases imponibles negativas que
corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal que tributan en el régimen de
declaracién consolidada se imputaran a la sociedad que realiz6 la actividad u obtuvo
el rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccién o bonificaciéon
fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las
empresas del grupo fiscal se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se
valoran por el tipo impositivo aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades
del Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado,
surge un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las
sociedades que Io compensan. En caso de que exista un resultado fiscal negativo que no
pueda ser compensado por el resto de sociedades del Grupo consolidado, estos créditos
fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido,
considerando para su recuperacion al grupo fiscal como sujeto pasivo.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan, con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios a los

clientes. En ese momento los ingresos se registran por el importe de la contraprestaciéon ?«

la que se espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes y servicio
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comprometidos derivados de contratos con clientes, asi como otros ingresos no derivados
de contratos con clientes que constituyen la actividad ordinaria de la Sociedad. El importe
registrado se determina deduciendo del importe de la contraprestacién por la transferencia
de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes a
las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos, devoluciones,
reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto
sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que
deban ser objeto de repercusion.

Los ingresos de peaje se reconocen cuando se produce el transito de los vehiculos por la
autopista. Parte de los ingresos son asumidos por el Estado de acuerdo con lo establecido
en la legislacion al efecto (véase nota 8). Las tarifas de peaje se actualizan anualmente
conforme a lo establecido en la Ley 14/2000 de 29 de diciembre (véase nota 5(a)).

Como consecuencia de lo establecido en el Real Decreto 104/2013, de 8 de febrero, hasta
el 29 de julio de 2021, la Sociedad aplicé unas bonificaciones a los usuarios del tramo Vigo-
Pontevedra, las cuales son compensadas en los términos establecidos en el
correspondiente convenio desde el 31 de octubre de 2018. Asimismo, desde dicha fecha
también se aplica la revisioén tarifaria extraordinaria correspondiente al Real Decreto
1733/2011 (véanse notas 1 (a) y (e)).

Las comisiones por ventas a crédito (tarjetas o dispositivos via T) se reconocen en la partida
de servicios exteriores en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La Sociedad realiza operaciones cuyo propésito principal es prevenir, reducir o reparar el
dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como gastos del
ejercicio en que se producen, salvo que correspondan a elementos que se incorporen al
patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo caso
se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe de Inmovilizado material,
siendo amortizados con los mismos criterios indicados anteriormente.

Complementos de pensiones

La Sociedad esta obligada a complementar las percepciones que perciban de la Seguridad
Social los empleados que ingresaron en plantilla con anterioridad al 29 de marzo de 1990.

De acuerdo con la normativa vigente, la Sociedad externalizé durante el afio 2000, los
citados compromisos por pensiones mediante la contratacion de poélizas de seguros
colectivos, habiendo desembolsado la totalidad de la prima de seguros destinada a cubrir
los mencionados compromisos a dicha fecha.

La Sociedad clasifica sus compromisos por pensiones como de aportacion definida en la
medida en que se compromete a realizar contribuciones de caracter predeterminado a una
compaiiia aseguradora no teniendo mas obligacion contractual adicional. Las aportaciones
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias conforme al principio de devengo. Se han
devengado importes netos de las primas anuales que en el ejercicio 2021 han supuesto el
registro de un ingreso por 148 miles de euros (293 miles de euros de ingreso en el ejercicio
2020) (véase nota 19).

(k) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Esta rubrica recoge la diferencia entre el importe recibido y el valor razonable al que

inicialmente se registraron los anticipos reintegrables a la inversién recibidos por la ==
Sociedad (véase nota 1(c)), y cuya devolucion tendra lugar de acuerdo con las condncmnes 4
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establecidas en la normativa que los regula dentro de los cinco ejercicios siguientes al
primero en que la Sociedad haya amortizado la totalidad de su endeudamiento interior y
exterior, y en cualquier caso, antes de la finalizacién del periodo concesional, por
considerarse que dicha diferencia es una subvencion asociada al inmovilizado intangible —
acuerdo de concesién -.Su imputacién a resultados se realiza de modo lineal, de forma
analoga a la amortizacion del acuerdo de concesién, atendiendo a la finalidad con la que
se otorg6 el anticipo reintegrable, es decir, para la financiaciéon de la construccion de la
infraestructura (véase nota 4 (a) (i)).

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado, siendo probable que tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos futuros para cancelar tal
obligacién, y su importe pueda estimarse de forma fiable.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacion a la fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte
significativo el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se puedan
determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo. El tipo de
descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, asi
como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos futuros relacionados
con la provision. El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gasto financiero
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida
de recursos para cancelar tal obligacion.

La Sociedad estd supeditada al cumplimiento de ciertas obligaciones contractuales
derivadas del continuo desgaste de la infraestructura, tales como el mantenimiento de la
misma en un adecuado estado de uso que permita que los servicios y actividades a los que
aquella sirve puedan ser desarrollados adecuadamente, asi como de restablecimiento de
unas condiciones determinadas antes de su entrega a la Administracién concedente al
término del periodo concesional, las cuales la Sociedad contempla en el desarrolio del
programa de actuaciones de reposicion y gran reparacién que tiene previsto ejecutar.

Las citadas obligaciones contractuales se reconocen y valoran de acuerdo con lo dispuesto
en la norma de registro y valoracion 15® Provisiones y contingencias del Plan General de
Contabilidad y se presentan en el balance adjunto, en la rubrica de “Provisiones por
actuaciones sobre la infraestructura” (véase nota 11).

A medida que se realicen las citadas actuaciones de reposicién se procede a la cancelacion
de la provision.

Transacciones entre partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas son contabilizadas por el valor razonable de la
contraprestacién entregada o recibida de acuerdo con las normas de valoracién detalladas
anteriormente.

Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan
vinculados al ciclo normal de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir,

realizar o liquidar en el transcurso del mismo, aquellos otros cuyo vencimiento, enajenaciép?""—"—'“":' 3
0 realizacion se espera que se produzca en el plazo maximo de un afo, los clasificados ||
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como mantenidos para negociar y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya
utilizacion no esta restringida por un periodo superior a un afio.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un
plan formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de
que se va a producir la rescisién de la relacién laboral, ya sea por haber comenzado a
ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas. Las prestaciones que
no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su
valor actual.

Inmovilizado Intangible

Su detalle y movimiento es como sigue:

Acuerdo de 22:2:;?6‘:‘0 pg? :::a'::cslo Gastos de
co::::i:sn, actlvacldn' concesién investigacion Derect!os y l.\elicac‘kznes
regulado ?az?:':;)a activo " ydesamolio s

Miles de euros reguiado
Coste al 31 de diciembre de 2019 1.512.967 351.115 - 100 191 935
Altas 728 30.044 22 - - 20
Bajas (365) - - - - -
Coste al 31 de diciembre de 2020 1.513.330 381.159 22 100 191 956
Amortizacié lada al 31 de diciembre de 2019 (318.193) - - (100) (191) (890)
Altas (41.814) - - (16)
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2020 (360.007) - - {100) {(194) {908)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2020 1.163.323 381.159 22 - - 49
Coste al 31 de diciembre de 2020 1.513.330 381.159 22 100 191 955
Altas 18 27869 2 - - 1
Bajas (30.149) - - - - (18)
Coste al 31 de diciembre de 2021 1.483.198 409.028 24 100 191 938
Amortizacion lada al 31 de diciembre de 2020 {360.007) - - (100) (191) (906)
Altas (41.686) - - (12)
Bajas - - - - 18
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2021 {401.693) - - (100) {191) (900)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2021 1.081.508 409.028 24 - - a8

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen elementos dentro del inmovilizado intangible
afectos a garantias, asi como tampoco sujetos a restricciones en cuanto a su titularidad.

Todo el inmovilizado intangible de la Sociedad se encuentra afecto a actividades empresariales
propias de su actividad y esta situado dentro del territorio nacional.

La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgos a los
que esta sujeto su inmovilizado intangible.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene elementos totalmente amortizados por importe de
1.150 miles de euros (1.168 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

(a)

Acuerdo de concesion, activo regulado

Tal y como se menciona en la nota 1 (a) en 1973 la Sociedad suscribié un contrato de
concesion con el Estado Espariol para la construccion, conservacion y explotaciéon de la
autopista de peaje entre las poblaciones de Ferrol y Tui (frontera con Portugal). La fecha de
reversion de la infraestructura es 18 de agosto de 2048, estando prevista, en el transcurso
de dicho plazo, la recuperacion total del valor de la contraprestacion recibida, asi como la
amortizacion de la deuda.

La Sociedad no prest6é en su momento el servicio de construccion, sino que la infraestructu;gé:;ﬁ;i

fue construida por terceros y, por tanto, adquirida a titulo oneroso.
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(365)
1.895.757
(319.374)
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(361.204)
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27.890
{30.167)
1.893.480
(361.204)
(41.698)
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(402.884)
1.490.596
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El precio (tarifa) que la Sociedad exige a los usuarios de la autopista por el servicio publico
que presta, esta regulado por la entidad concedente y es revisado anualmente conforme a
lo establecido en la Ley 14/2000, de 29 de diciembre, actualizandose en base a IPC y un
factor de correccion para recoger las desviaciones entre los traficos previstos y los reales
de cada aflo. Asimismo, y tal y como se menciona en la nota 8, parte de los ingresos de
peaje percibidos por la Sociedad durante los ejercicios 2021 y 2020, provienen del Ministerio
de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana en virtud de lo establecido en los contratos y
convenios que rigen el acuerdo de concesion y demas legislacion al efecto.

A este respecto, y tal y como se detalla en las notas 1 (d) y 8, desde la entrada en vigor del
Real Decreto 803/2017, de 28 de julio, con efectos el 29 de julio de 2017, la Sociedad dejo
de percibir parte de los ingresos de peaje en sombra para los itinerarios Vigo-O Morrazo y
A Coruna-A Barcala y los mismos pasaron a ser abonados en exclusiva por el Ministerio de
Transportes, Movilidad y Agenda Urbana. Los ingresos de peaje en sombra anteriormente
comentados pasan de nuevo a ser abonados al 50 por ciento tanto por el Ministerio de
Transportes, Movilidad y Agenda Urbana como por la Xunta de Galicia, a raiz de la sentencia
del Tribunal Supremo numero 242/2020, de 19 de febrero de 2020, mencionada en la nota
1 (d), por la que se declaré la nulidad del Real Decreto 803/2017, de 28 de julio y se
restablecio la vigencia del Real Decreto 633/2006, de 19 de mayo.

La Sociedad presentd6 en su dia a la Administraciébn, como parte del expediente
administrativo que sirvié de base a la modificacion concesional establecida en el Real
Decreto 173/2000, de 23 de febrero (véase nota 1 (a)), un Plan Econémico-Financiero que
prevé la recuperacion total del inmovilizado intangible - acuerdo de concesién, asi como de
la carga financiera activada, y la amortizacién de la deuda en el periodo de la concesion,
garantizando una adecuada remuneracion de los fondos propios.

Con fecha 31 de enero de 2012, la Sociedad presento6 a la Administracién unas Previsiones
Financieras Actualizadas, a requerimiento de la Administracion, que recogen las
modificaciones habidas en la normativa contable aplicable a las empresas concesionarias
tras la entrada en vigor de la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre y en las que se
revisaron y actualizaron determinados estimados contables que sirven de base para la
determinacion y registro de ciertas magnitudes. El cuadro resumen de las magnitudes mas
significativas de dichas previsiones, para el periodo 2011 a 2048, expresadas en millones
de euros, es el siguiente:

Inversiones de reposicion 153
Ingresos de peaje 9.561
Gastos financieros 1.680

En cuanto a los criterios seguidos para la determinacién de las magnitudes anteriores, los
mas significativos son:

+ IPC: Se ha estimado un indice de precios al consumo como media anual del 2%
hasta el final del periodo concesional.

+ Tréafico: La Intensidad Media Diaria (en adelante IMD) a lo largo del periodo
concesional se calcula considerando las series de crecimiento del trafico
contempladas en el modelo financiero, que constituyen el escenario de equilibrio
econémico-financiero del contrato concesional. Las hipétesis de crecimiento del
trafico constituyen asimismo una de las bases principales del Plan Econdmico-
Financiero, pues, como se ha mencionado anteriormente, determinan los ingresos
previstos, y consecuentemente, la sistematica para el reconocimiento de la carga
financiera activada.

la Sociedad se revisan de acuerdo con una férmula establecida en la Ley 14/20_°§0§ ) i

* Revision de tarifas: Tal y como se menciona anteriormente, las tarifas a aplicarpofs, ,{%%
de 29 de diciembre, que ademas del IPC del ejercicio anterior, incorpora un fagtor. ~
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corrector basado en las desviaciones entre las IMD realmente obtenidas y las
previstas.

*+ Ingresos de peaje: Los ingresos de peaje se obtienen como resultado de la
aplicacion de las hipétesis referentes a crecimientos de trafico y revisiones de
tarifas.

*  Gastos de explotacién: Con caracter general su evolucién esta ligada al IPC.

*» Gastos financieros: Para la determinacién de los gastos financieros se ha
considerado una estructura financiera consistente en emisiones de obligaciones
fiscalmente bonificadas a largo plazo. Para las refinanciaciones que se produzcan
a lo largo del periodo concesional se han considerado unas condiciones similares a
las de las emisiones realizadas por la Sociedad en el ejercicio 2011 (véase nota 12).

¢ Inversiones de reposicion: La Sociedad ha elaborado un plan plurianual de
actuaciones a realizar sobre la infraestructura a lo largo del periodo concesional, y
hasta la fecha de reversion de la infraestructura a la entidad concedente, disefiado
para garantizar la adecuada prestacion de los servicios que constituyen su objeto
social. Dicho plan sirve de base para el registro sistematico de una provisiéon en
funcién del uso de la infraestructura y hasta el momento en que deban realizarse
dichas actuaciones, las cuales derivan de un desgaste continuo de ésta y de la
obligacién de manteneria en un adecuado estado de uso (véase nota 11).

Tal y como se menciona en la nota 1(a), en el gjercicio 2011, la Sociedad firmé con el
Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana un convenio para la ampliacion de
capacidad de diversos tramos de la autopista (circunvalacién de Santiago de Compostela y
acceso a Vigo, incluido el Puente de Rande), que se materializ6 en el Real Decreto
1733/2011, de 18 de noviembre.

Para resarcir a la Sociedad concesionaria de las inversiones a realizar y de los mayores
gastos que comportan dichas actuaciones, el citado Real Decreto 1733/2011 contempla,
con caracter extraordinario, un incremento moderado de tarifas que se mantendra en vigor
hasta la total compensacion de las inversiones por las obras de ampliacion, los gastos de
conservacion y demas costes derivados de éstas, incluidos los correspondientes efectos
impositivos.

La compensacion de estas inversiones y de los gastos asociados a las mismas se calcula
mediante el valor capitalizado a una tasa anual del 8% de los flujos de caja relacionados
con este proyecto hasta el final del periodo concesional. Dicha compensacién no incluye el
importe de la activacién de gastos financieros netos realizada hasta 31 de diciembre de
2017 por un total de 50.048 miles de euros, asi como tampoco los costes incurridos en la
obra denominada “Enlace de Sigueiro” por importe de 6.224 miles de euros, que seran
recuperados mediante el cobro del peaje a los usuarios que realicen los nuevos recorridos.
Las obras de este enlace fueron puestas en servicio el 28 de julio de 2017.

Con fecha 27 de diciembre de 2017, el Director General de Carreteras del Ministerio de
Transportes, Movilidad y Agenda Urbana remitié la autorizacion de puesta en servicio
provisional de las obras de ampliaciéon de capacidad de los tramos Santiago Norte-Santiago
Sur y Enlace de Cangas-Enlace de Teis, incluido el Puente de Rande, contempladas en el
Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre. Con fecha 27 de diciembre de 2018, se
procedio a la firma, por parte del Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana, de
las actas de comprobacion de las obras de ampliacion y, con fecha 21 de enero de 2019, la
Direccién General de Carreteras aprob6 el Acta de Comprobacion de las obras de 27 de
diciembre de 2018 a los efectos de autorizar la apertura al trafico y autorizé su puesta en
servicio. El importe correspondiente a dichas obras, que al 31 de diciembre de 2021
asciende a 198.077 miles de euros (228.217 miles de euros al 31 de diciembre de EZQL
forma parte de la compensacién contemplada en el mencionado Real Decreto 1733/201%.
mediante incrementos extraordinarios de tarifas. S
(
Yo
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Como se expone en la nota 1 (e), para el restablecimiento del equilibrioc econémico financiero
de la Sociedad, se debera calcular el saldo conjunto resultante de la aplicaciéon del citado
Real Decreto 1733/2011 y del Real Decreto 104/2013, de 8 de febrero (véanse notas 1 (a)

y (e)).

Las altas del ejercicio 2021 y 2020 se corresponden principalmente a estudios y proyectos
en curso vinculados a la Adenda al convenio aprobado por el Real Decreto 1733/2011, de
18 de noviembre (Real Decreto 1359/2018, de 29 de octubre) y al RD681/2021, de 29 de
julio, y las bajas de 2021 corresponden principalmente a la aportacién recibida por la
Sociedad del Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana en diciembre de 2021,
en relacién con lo establecido en el articulo 4 del Real Decreto 681/2021, de 27 de julio, por
importe de 30.148 miles de euros con objeto de reducir el saldo pendiente de compensacién
previsto en el Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre (véase nota 1 (f)).

Acuerdo de concesiodn, activacion financiera

En relacion con los gastos financieros correspondientes a financiacion ajena, especifica o
genérica, directamente atribuible a la construccion, que se incurran una vez la
infraestructura esté en condiciones de explotaciéon, la Sociedad analiza anualmente el
cumplimiento de los requisitos incluidos en el Marco Conceptual de la Contabilidad para el
reconocimiento de un activo, al objeto de proceder a su activacion contable. La carga
financiera activada durante el ejercicio 2021 asciende a 27.869 miles de euros (30.044 miles
de euros durante el ejercicio 2020) (véase nota 18).

Deterioro del Acuerdo de concesién

Al cierre del ejercicio 2021 la Sociedad no ha identificado la existencia de indicios de
deterioro de su activo intangible — acuerdo de concesion-, que comprende los epigrafes de
activo regulado y activacion financiera, por lo que no se ha puesto de manifiesto la necesidad
de registrar ningun tipo de correccién valorativa al 31 de diciembre de 2021.

No obstante lo anterior, dada la naturaleza del negocio desarrollado por la Sociedad, esta
calcula anualmente el valor en uso de su activo concesional y verifica que este sea superior
al valor contable del citado activo a la fecha de andlisis. Para la determinacién de dicho valor
en uso se han estimado las entradas y salidas futuras de efectivo derivadas de la utilizacion
continuada del activo, es decir, los flujos de la operacién del mismo que la Sociedad espera
obtener del acuerdo de concesién en dicha fecha, descontados a una tasa (coste de capital
medio ponderado — WACC) que en el ejercicio 2021 se sitia en el 5,56% (5,34% al
31/12/2020). Respecto a la estimacion de los flujos de caja futuros se consideran:

o Hipotesis razonables y mejores estimaciones de la Direccién, sobre la base de la
informacion disponible a la fecha del anélisis, teniendo en consideracion las
condiciones econdmicas previstas a lo largo de la vida restante de la concesién y
que constituyen su Plan de Negocio. A este respecto, se tienen en cuenta las
caracteristicas propias del acuerdo de concesién.

o Estimaciones presupuestarias y proyecciones economicas y de explotacion hasta el
final de la vida concesional, que son revisadas por la Sociedad anualmente. Para la
elaboracién de las citadas proyecciones, la Sociedad utiliza unas estimaciones de
trafico y unas proyecciones de IPC elaboradas por un experto independiente. Al
cierre del ejercicio 2021, la Sociedad ha optado por estimar los traficos utilizados en
sus proyecciones basandose en un estudio de trafico previo a la crisis provocada
por la COVID-19 elaborado por un experto independiente. Dichas estimaciones
prevén la recuperacién de los volimenes de trafico anteriores a la crisis en 2023.

El analisis realizado arroja que el valor en uso del activo concesional es superior a su valor
contable, por lo que no se ha puesto de manifiesto la necesidad de registrar ningun tipo de
correccion valorativa al 31 de diciembre de 2021. g (umg% e
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las hipotesis clave, adicional al ya considerado en las estimaciones realizadas, la Sociedad
ha llevado a cabo un analisis de sensibilidad del valor en uso de su activo concesional, al
objeto de comprobar si su importe recuperable excederia de su valor en libros al cierre del
ejercicio. Dicho analisis de sensibilidad contempla variaciones en la tasa de descuento de
hasta +720 puntos basicos y un crecimiento del trafico del 0%, y los resultados obtenidos
muestran que el importe recuperable del acuerdo de concesién al 31 de diciembre de 2021
es superior a su valor en libros en los escenarios contemplados.

Valoracién contable del Acuerdo de Concesion, Activo Regulado (Disposicién transitoria
unica de la Orden EHA/3362/2010)

En virtud de lo establecido en la Disposicién transitoria Gnica de la Orden EHA/3362/2010,
por la que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
empresas concesionarias de infraestructuras publicas, con fecha 1 de enero de 2010 la
Sociedad reclasificé los elementos patrimoniales correspondientes a la inversion en
autopista por su valor neto contable a 31 de diciembre de 2009. A solicitud de la Delegacion
del Gobierno en Sociedades Concesionarias de Autopistas Nacionales de Peaje, se incluye
a continuacion el detalle correspondiente a la inversion en autopista que formaba parte del
inmovilizado material de acuerdo con lo establecido en la anterior normativa contable de
aplicacion (Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 10 de diciembre de 1998), cuyo
valor neto contable constituye el importe al que se valor6 la rabrica Acuerdo de Concesion,
Activo regulado del inmovilizado intangible:

Saldo al 1/01/110

Miles de euros *

Estudios y proyectos 18.653
Expropiacion y reposicién de servicios 182.845
Ejecucién de obras 738.636
Inmovilizado de explotacion 35.366
Costes financieros netos 105.825
Gastos de administracién 10.693
Direccién y control de obras 35.030
Coste 1.127.048
Actualizaciones y revalorizaciones legales 363.484
Total coste 1.490.532
Amortizacién acumulada (261.750)

Inversién en autopista (OM EHA de 10-12-
98) / Coste acuerdo de concesién- Activo

regulado (OM EHA/3362/2010) 1.228.782

(*) Fecha de primera aplicacion de las normas contenidas en
la Orden EHA/3362/2010. Considera los ajustes realizados
hasta el ejercicio 2021.

De acuerdo con lo dispuesto en la mencionada Orden, las nuevas inversiones en la autopista
no se registran como un alta en el activo como se venia haciendo conforme a la normativa
de 1998, salvo que sean consecuencia de una ampliacién que lleve asociada una
modificacion contractual. Tal y como se menciona en la nota 4 (1), de acuerdo con la Orden
EHA/3362/2010, estas actuaciones se registran mediante una provision sistematica en
funcion del uso de la infraestructura hasta el momento en que las citadas inversiones deban
realizarse. Las actuaciones de reposiciéon y gran reparacion efectivamente realizadas cada
afio se registran, por tanto, como aplicaciones de la mencionada provision (véase nota 11).
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6. Inmovilizado Material

Su detalle y movimiento, es como sigue:

Miles de euros
Coste al 31 de diciembre de 2019
Altas
Bajas
Coste al 31 de diciembre de 2020
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2019
Altas
Bajas
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2020
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2020

Coste al 31 de diciembre de 2020
Altas
Bajas
Coste al 31 de diciembre de 2021
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2020
Altas
Bajas
Amortizacién acumutada al 31 de diciembre de 2021
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2021

Terrenos y
construcciones

1.507

1.507
(874)
(32)

(906)
601

1.507

1.507
(906)
(31)
(937)
570

Instalaciones
técnicas y
maquinaria

1.151
()
1.074
{913)
1)
75
{909)
165

1.074
(413)
661
(909)
1)
382
(578)
83

Otras
instalaciones, Otro
utiltaje y inmovilizado
mobiliario
1.888 482
40 28
1.928 510
(1.785) {332)
(29) @1
(1.814) (353)
114 157
1.928 510
13 32
(643) (118)
1.298 424
(1.814) (353)
(25) 24
643 110
(1.196) (267)
102 157

Total

5.028
68
@)
5.019
(3.904)
(153)
75
(3.982)
1.037

5.019
45
(1.174)
3.890
(3.982)
(131)
1.135
(2.978)
912

Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad tiene elementos totalmente amortizados por importe de
1.727 miles de euros (2.481 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen elementos, dentro del inmovilizado material,
afectos a garantias o reversion, asi como tampoco sujetos a restricciones en cuanto a su

titularidad.

La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgos a los
que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

7. Instrumentos Financieros

ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros por categorias, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es

la siguiente:

Miles de euros

Clases
Instrumentos financieros a ﬂn;ﬁ:til::?se:tgzrto
largo plazo plazo
Créditos Créditos
Categorias Iinstrumentos de Derivados Derivados
patimonio Otros Otros
2021 2020 2021 2020 2021 2020

Activos financieros a coste amortizado - 6 60.019 46.836 49.039 31.180
Activos financieros a coste - 6 - - - -
Total Activos Financieros - 12 60.019 46.836 49.039 31.180

Total
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Los anteriores activos financieros se desglosan en los balances adjuntos, como sigue:

Miles de euros

Clases
lnstrur:ei::os financieros :;‘:;:’;;‘:2‘::
go plazo corto plazo
ceogore
patrimonio Otros Otros
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020

Activos financieros no cormientes:

Inversiones en empresas de! grupo y asociadas a largo plazo - - 59.937 46.731 - - 59.937 46.731
Créditos a empresas (nota 16} - - 59.937 46.731 - - 59 937 46.731

Inversiones financieras a largo plazo - 12 82 105 - - 82 117
Instrumentos de patrimonio - 12 - = - - - 12
Créditos a terceros - - 23 45 - - 23 46
Otros activos financieros - - 59 59 - - 59 59

Total activos financieros no corrientes - 12 60.019 46.836 - - 60.018 46.848

Activos financieros corrientes.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - - - - 47955 30574 47.955 30.574
Clientes por ventas y prestaciones de servicios - - - - 3.739 4632 3739 4632
Empresas del grupo y asociadas, deudores (nota 16) - - - - 197 1.345 197 1.345
Deudores varios - - - - 988 423 988 423
Personal - - - - 15 30 15 30
Otros créditos con las Administraciones Publicas - - - - 43016 24144 43016 24144

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - - - B 675 606 675 606
Créditos a empresas (nota 16) - - - - 675 606 675 606

Inversiones financieras a corto plazo - - - - 409 - 409
Otros activos financieros - - - - 409 - 409

Total activos financieros corrientes - - - - 49,039  31.180 49.039 31.180
Total Activos Financieros - 12 60.019 46.836  49.039  31.180 109.058 78.028

E! valor razonable de los activos financieros, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no difiere
significativamente de su valor contable.

(a) Créditos a terceros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los créditos a terceros incluidos en la rubrica de inversiones
financieras a largo plazo de los balances adjuntos, recoge la parte a largo plazo de los anticipos
y créditos al personal, los cuales devengan intereses de acuerdo con el tipo establecido en el
convenio colectivo vigente y cuyo detalle de vencimientos, al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
s como sigue:

Miles de euros 2021 2020

A dos afios 18 24
A tres aios 5 12
A cuatro afos . 9
A cinco aflos y mas - 1
Total vencimientos 23 46

(b) Otros activos financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los otros activos financieros en la rlbrica de inversiones
financieras a largo plazo representan el importe de las fianzas constituidas por la Sociedad. Por
otra parte, los otros activos financieros registrados a 31 de diciembre de 2021 en la rubrica de
inversiones financieras a corto plazo recogen los importes estimados a cobrar por extornos
devengados derivados del complemento de pensiones (véanse notas 4 (j) y 19).
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PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros, todos ellos pertenecientes a la categoria de “Pasivos financieros a coste
amortizado®, se desglosan en los balances adjuntos, como sigue:

Miles de euros

Categorias

Pasivos financieros no corrientes:

Deudas a largo plazo
Obligaciones y ofros valores negociables (nota 12)
Deudas con entidades de crédito (nota 13}

Otros pasivos financieros

Total Pasivos Fi eros no corri
Pasivos financieros cofrientes.
Deudas a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables (nota 12)
Deudas con entidades de crédito (nota 13)
Deudas con empresas del grupo y asoc. a corto plazo (nota 16)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios
Personal
Total Pasivos Financieros corrientes

Total Pasivos Financieros

Instrumentos financieros a largo plazo

Deudas con
entidades de
crédito

2021 2020

313033 296754

313.033 296.754

313.033 296.754

313.033  296.754

Obligaciones y
otros valores
negociables

2021

569.915
559 915

558.915

§59.915

2020

686 820
686.820

686.820

686.820

Derivados
Otros

2021

38,883

38,883
38.883

38.883

2020

37.469

37.469
37.469

37.469

Clases

Instrumentos financieros a corto plazo

Deudas
con

entidades

de
crédito

2021

928

928

928
928

2020

882

882

Obligaciones y

otros valores Deg;/':ios
negociables
2021 2020 2021 2020

181.345
181.345

181.345
181.345

67.597 - -
67.597 - -

- 31144 28483
9286 7687

8840 7210

o 446 477
67.597 40.430 36.170
67.597 40.430 36.170

El valor razonable de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no difiere
sustancialmente de su valor contable.

(a) Ofros pasivos financieros no corrientes

El detalle de esta categoria, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es como sigue:

Miles de euros

Anticipos reintegrables
Retenciones por garantias de proveedores de inmovilizado
Fianzas a largo plazo

Otros

2021

38.824

59
38.883

2020
37.209
200
60
37.469

Esta rubrica recoge los anticipos reintegrables otorgadas por la Administracién a la Sociedad por
importe nominal original de 118.796 miles de euros, de acuerdo con lo descrito en la nota 1 (¢).
Los citados anticipos se devolveran, dentro de los cinco ejercicios siguientes al primero en que
la Sociedad haya amortizado la totalidad del endeudamiento interno y externo que se estima sera
a mas de cinco anos a partir de 31 de diciembre de 2021 y, en todo caso, antes de que finalice
el plazo concesional (véanse notas 4(k) y 10).

Dichos anticipos figuran valorados a su coste amortizado utilizando un tipo de descuento que se
ha estimado adecuado en funcioén de la fecha en que se prevé que la Sociedad procedera a la

cancelacion de los mismos. Durante el ejercicio 2021 el importe del gasto financiero regist

por la Sociedad en relacion con los citados anticipos asciende a 1.615 miles de euros (4% |
miles de euros al 31 de diciembre de 2020) (véase nota 18).
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296.754
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(b) Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicidn adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

La informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en 2021 y 2020 se presenta a
continuacion:

2021 2020

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 34 24
Ratio de operaciones pagadas 31 24
Ratio de operaciones pendientes de
pago 55 20
Miles de euros Importe Importe
Total pagos realizados 26.655 16.170
Total pagos pendientes 4.266 1.014

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no mantiene saldos pendientes de pago por
operaciones comerciales que acumulen un aplazamiento superior al plazo legal de pago de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre y sus modificaciones posteriores
mediante la Ley 15/2010, de 5 de julio y el Real Decreto Ley 4/2013, de 22 de febrero.

(c) Instrumentos financieros derivados

En 2021 y 2020, la Sociedad no ha contratado instrumentos financieros derivados.

8. Deudores Comerciales Y Otras Cuentas a Cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, al 31 de diciembre de 2021 y
2020, es como sigue:

El detalle al 31 de diciembre de 2021 y 2020 de “Otros Créditos con las Administraciones

Miles de euros 2021 2020
Clientes por ventas y prestacion de servicios 3.739 4.632
Empresas del grupo y asociadas, deudores (nota 16) 197 1.345
Deudores varios 988 423
Personal 16 30
Otros créditos con las Administraciones Publicas 43.016 24 144
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 47.955 30.574
(nota 7) (nota 7)

Publicas” es el siguiente:

2021 2020
Con Sin Con Sin

Miles de euros Deudor IVA IVA Total IVA VA Total

MITMA 6.531 - 6.531 5779 - 5779
Principal RD633/2006 XUNTA DE

GALICIA 12.310 - 12310  5.779 - 8779

MITMA - 98 98 - 87 87
Intereses RD633/2006 XUNTA DE

GALICIA - 358 358 - 87 87
Diferencia retribucién RD803/2017 vs RD
633/2006 (julio 2017 a diciembre 2019) (*) (**) MITMA 13.883 - 13.883 - 11474 11.474
Intereses diferencia retribucién RD803/2017 vs
RD 633/2006 (julio 2017 a diciembre 2019) (**) MITMA - 1.355 1.355 - 938 938
RD 681/2021 (*) MITMA - 8347 8.347 - - -
Otros créditos - - 132 132 - - -
Otros créditos con las Administraciones
Publicas 32.725 10.291 43.016 11.558 12.586 24.144

(*) El dato correspondiente a la columna "Sin IVA" es una provisién

(**) Diferencia entre lo que la Sociedad hubiera percibido con arreglo al RD633/2006 y lo que le fue satisfecho

con arreglo al RD803/2017
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De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 633/2006, de 19 de mayo, que regula el peaje
en sombra derivado de la supresién del cobro directamente a los usuarios del peaje
correspondiente a los recorridos O Morrazo-Vigo y A Corufia-A Barcala e inversos, desde el 23
de mayo de 2006, y una vez instalados por parte de la concesionaria los equipos de conteo, se
eliminaron los puestos de cobro y se procedié al registro de los transitos realizados. Los importes
resultantes de aplicar a los transitos las tarifas de peaje vigentes (impuesto sobre el valor afiadido
incluido), fueron asumidos al 50% por la Administracion General de Estado y la Xunta de Galicia.
El citado Real Decreto fue modificado mediante el Real Decreto 803/2017, de 28 de julio (véase
nota 1 (d)).

Con efectos a partir del 29 de julio de 2017, fecha de entrada en vigor del Real Decreto 803/2017,
se modifico el sistema de calculo de la compensacién, asi como también la forma de facturacién
y el destinatario de esta, que pasé a ser en exclusiva el Ministerio de Transportes, Movilidad y
Agenda Urbana. A este respecto, tal y como se menciona en la nota 1 (d), la Sociedad interpuso
un recurso contencioso-administrativo ante el Tribunal Supremo contra el Real Decreto
803/2017, de 28 de julio, por entender que el mismo suponia una modificacién unilateral y no
justificada del convenio suscrito entre las partes en el afio 2006.

Como consecuencia del fallo contenido en la sentencia del Tribunal Supremo namero 242/2020,
de 19 de febrero de 2020, por la que se declard la nulidad del Real Decreto 803/2017, de 28 de
julio y se restableci6 la vigencia del Real Decreto 633/2016, de 19 de mayo -posteriormente
ratificada por Auto de 14 de octubre de 2020 en el que el Alto Tribunal acordé no haber lugar al
incidente de nulidad de actuaciones planteado por la Administracién General del Estado-, la
Sociedad procedi6 a:

() Registrar en el ejercicio 2020 los ingresos de peaje en sombra desde el 29 de julio
de 2017 al 31 de diciembre de 2019 derivados de la nulidad del Real Decreto
803/2017 y, por tanto, en aplicacion del Real Decreto 633/2006 por importe de
11.474 miles de euros de principal sin considerar IVA (véase nota 17).

Los intereses registrados por dicho concepto a 31 de diciembre de 2020
ascendieron a 938 miles de euros y, los intereses devengados durante el ejercicio
2021 han ascendido a 417 miles de euros (véase nota 18). Asi pues, el importe total
de intereses pendiente de cobro a 31 de diciembre de 2021 asciende a 1.355 miles
de euros.

(i)  Facturar al 50% al Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana y a la
Xunta de Galicia el peaje en sombra correspondiente al afio 2020 segun lo
establecido por el Real Decreto 633/2006 por importe de 5.779 miles de euros a
cada una de las Administraciones (4.776 miles de euros mas IVA).

En el afio 2021 el importe facturado a cada Administracion en virtud del citado Real
Decreto 633/2006 asciende al importe de 6.531 miles de euros (5.398 miles de euros
mas IVA).

(i) Solicitar a ambas Administraciones, tanto estatal como autonémica, que se le
indique a la Sociedad en qué forma debian de facturarse las cantidades pendientes
de cobro desde el 29 de julio de 2017 al 31 de diciembre de 2019 como
consecuencia de la nulidad del Real Decreto 803/2017, y, por tanto, en aplicacion
del Real Decreto 633/2006.

Habiendo transcurrido los plazos establecidos legalmente para que la sentencia fuera ejecutada
sin que hubiese sido asi, con fecha 9 de julio de 2021 la Sociedad insté su ejecucién forzosa
ante el Tribunal Supremo solicitando el abono de 13.883 miles de euros por la retribucién
correspondientes a los afios 2017 (desde el 29 de julio) 2018 y 2019, con reserva de adicién d

intereses por razén del retraso. g
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Con fecha 14 de octubre de 2021 el Tribunal Supremo dicté Auto en el que se condené a la
Administracion General del Estado a abonar a la Sociedad la citada suma de 13.883 miles de
euros y, con fecha 8 de noviembre de 2021, la Sociedad remitié al MITMA la factura
correspondiente por 11.474 miles de euros mas IVA, es decir, por un importe total de 13.883
miles de euros. Dicho importe, asi como los intereses correspondientes al mismo por importe de
1.355 miles de euros fueron abonado a la Sociedad el 7 de enero de 2022.

A 31 de diciembre de 2021, el importe pendiente de cobro en relacién al peaje en sombra (Real
Decreto 633/2006) de los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

(a) Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana:

o 6.531 miles de euros correspondientes al peaje en sombra del ejercicio 2021, mas los
intereses correspondientes. El importe del principal, es decir, 6.531 miles de euros ha
sido abonado a la Sociedad el 25 de febrero de 2022.

(b) Xunta de Galicia:

o 5.779 miles de euros correspondientes al peaje en sombra del ejercicio 2020, mas los
intereses correspondientes.

o 6.531 miles de euros correspondientes al peaje en sombra del ejercicio 2021, mas los
intereses correspondientes.

Los ingresos por peaje en sombra obtenidos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 en aplicacién
del Real Decreto 633/2006 ascendieron a 10.796 miles de euros y 9.552 miles de euros,
respectivamente (véase nota 17). Asimismo, en el ejercicio 2020 se incluyeron 11.474 miles de
euros al registrarse los ingresos de peaje en sombra desde el 29 de julio de 2017 al 31 de
diciembre de 2019 derivados de la nulidad del Real Decreto 803/2017 y, por tanto, en aplicacion
del Real Decreto 633/2006 (véase nota 17).

Por otra parte, los ingresos devengados al 31 de diciembre de 2021 con origen en la
compensacién a percibir por la Sociedad motivada por la aplicaciéon de las bonificaciones de
peaje establecidas en el Real Decreto 681/2021, de 27 de julio, han ascendido a 13.994 miles
de euros (véase nota 17).

El saldo de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar se presenta neto de correcciones por
deterioro. Su movimiento, durante los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

Miles de euros 2021 2020

Correccién acumulada al 1 de enero 2171 1.809
Dotaciones del periodo 55 160
Reversiones del periodo {3) (2)
Otros movimientos (778) 204

Correccion acumulada al 31 de diciembre 1.445 2171
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9. Fondos Propios

El detalle y movimiento se muestra en el estado de cambios en el patrimonio neto que forma
parte integrante de las cuentas anuales.

(a)

(b)

(c)

(d)

Capital Suscrito

El capital social al 31 de diciembre de 2021 y 2020, esta representado por 32.598.600
acciones nominativas ordinarias de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y
econémicos, no estan sometidas a cotizacion oficial y no existen restricciones estatutarias
a su transferibilidad. La totalidad del capital social pertenece a ENA INFRAESTRUCTURAS,
S.A.U. por lo que la Sociedad, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, cumple los requisitos
establecidos en la Ley de Sociedades de Capital, para ser considerada una Sociedad
Anénima Unipersonal, condicidn que ha sido inscrita en el Registro Mercantil.

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada
ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance una cantidad igual
al 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y s6lo podra ser
utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad tiene dotada la totalidad de ia reserva legal
que establece el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Reservas de revalorizacion

De acuerdo con la legislacién aplicable, la Sociedad opté por revalorizar la inversién en
autopista a 31 de diciembre de 1979, 1981, 1983 y 1996. EIl importe de las plusvalias
resultantes, salvo 185,3 millones de euros, fue capitalizado mediante la emisién de acciones
totalmente liberadas.

Al haber transcurrido el plazo para su comprobacién por las autoridades tributarias, el saldo
correspondiente a la actualizacién de 1996 (185,3 miles de euros) podra ser destinado, libre
de impuestos a:

¢ Eliminacién de resultados negativos del ejercicio o de ejercicios anteriores.

e  Ampliacion de capital.

e Reservas de libre disposicién, a partir del 31 de diciembre de 2006.
En cualquier caso, el saldo unicamente sera distribuible, directa o indirectamente, en la
medida en que la plusvalia haya sido realizada, entendiéndose que ello se producira cuando

los elementos actualizados hayan sido contablemente amortizados, en la parte
correspondiente a dicha amortizacién, transmitidos o dados de baja en los libros.

Con fecha 18 de diciembre de 2019, el Consejo de Administraciéon acordd, por unanimidad,
destinar reservas de revalorizacion por importe de 16.628 miles de euros a la cancelacién
de reservas voluntarias negativas.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo de las reservas de revalorizacién es de 168.694
miles de euros.
Reservas voluntarias

A 31 de diciembre de 2021, el saldo de las reservas voluntarias alcanzaba un importe
positivo de 583 miles de euros (559 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).
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En el marco de las actuaciones de comprobacion e investigacion del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2013 a 2016, la Sociedad recibié Acuerdo de
Liquidacion por importe de 24 miles de euros, en relacion con los ajustes a la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades de 2013 y 2014 por los planes de pensiones. Este importe
ha sido registrado incrementando el saldo de las reservas voluntarias (véase nota 15).

Los beneficios imputados directamente a patrimonio neto no pueden ser objeto de
distribucién, ni directa ni indirectamente.

(e) Contratos con el Socio Unico

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no mantiene contratos con su Socio Unico distintos
de los mencionados en la nota 16.

10. Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los anticipos reintegrables concedidos a la Sociedad se
presentan registrados a coste amortizado calculado a un tipo de descuento que se ha estimado
adecuado en funcion de la fecha en que se prevé que la Sociedad procedera a la cancelacién de
los mismos (véase nota 7). La diferencia entre el importe recibido y el valor razonable, neto del
correspondiente efecto impositivo, se considera una subvenciéon asociada al inmovilizado
intangible —acuerdo de concesion-, imputandose de modo lineal, de forma analoga a la
amortizacién del acuerdo de concesién, atendiendo a la finalidad con la que se otorgé el anticipo
reintegrable, es decir, para la financiacién de la construccién de la infraestructura (véanse notas

4(a) () y 4 (k)).

Su detalle y movimiento, es como sigue:

Miles de euros 2021 2020

Saldo al 1 de enero 55.486 57.500
Imputaci6n a resultados (*) (2.008) (2.013)

Saldo al 31 de diciembre 53.478 55.486

(*) Neto de efecto impositivo

Durante los ejercicios 2021 y 2020 se han traspasado a la cuenta de pérdidas y ganancias,
ingresos por importe de 2.677 miles de euros y 2.684 miles de euros, respectivamente (véase
nota 15).

11. Provisiones por Actuaciones sobre la Infraestructura

Tal y como se menciona en la nota 4 (1), la Sociedad esta sujeta al cumplimiento de ciertas
obligaciones contractuales, las cuales se reconocen y valoran de acuerdo con la mejor
estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente en la fecha del
balance. Para ello, la Sociedad ha determinado aquellas actuaciones futuras que debera llevar a
cabo al objeto de mantener su infraestructura en un adecuado estado de uso para la prestacién
de los servicios y actividades que constituyen el objeto del acuerdo de concesioén.

El movimiento de la provisiéon por actuaciones de reposicion y gran reparacion a largo y corto
plazo, durante el ejercicio 2021, es el siguiente:

Miles de euros
Largo plazo = Corto plazo

Provisién por actuaciones de reposicion y gran reparacion al 1 de enero 15.817 4.460
Dotaciones del periodo 4.229 -
Actualizacién financiera (nota 18) 1.347 -
Aplicaciones del periodo - (3.785)
Traspaso (2.589) 2.589

Provisién por actuaciones de reposicién y gran reparacion al 31 de diciembre 18.804 3.264
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Las aplicaciones de la provision realizadas por la Sociedad durante el ejercicio 2021
corresponden fundamentalmente a actuaciones de reposicién de firmes, estructuras y diversas
instalaciones.

12. Obligaciones y Otros Valores Negociables

El capitulo de obligaciones y otros valores negociables recoge en su totalidad los importes de
emisiones de obligaciones realizadas por la Sociedad; todas ellas estan avaladas por su lnico
accionista ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U,, y son obligaciones no convertibles y fiscalmente
bonificadas (véase nota 1 (c)), segun la relacién que se muestra en el Anexo |, que forma parte
integrante de esta nota.

Su movimiento, durante los ejercicios 2021 y 2020, es como sigue:

Miles de euros 2021 2020
Saldo at 1 de enero 686.820 651.266
Emisiones realizadas en el ejercicio 50.251 100.000
Traspasos a corto plazo de deuda (179.121) (65.692)
Ajuste por valoracién a coste amortizado 1.965 1.246
Saldo al 31 de diciembre 559.915 686.820
(nota 7) (nota 7)

El vencimiento de las obligaciones no convertibles a largo plazo, a su valor nominal, al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:

Miles de euros 2021 2020

A dos aios 193.000 180.304
A tres aiios 100.000 193.000
A cuatro aflos 63.451 100.000
A cinco aitos y mas 212.378 225.578
Total vencimientos 568.829 698.882

En mayo de 2021 tuvo lugar el vencimiento de la emision de obligaciones fiscalmente bonificadas
por importe de 66.111 miles de euros realizada por la Sociedad en 2011. A este respecto, con
fecha 11 de mayo de 2021, AUDASA suscribié un contrato de préstamo sindicado por dicho
importe, dispuesto el 31 de mayo de 2021, con vencimiento en mayo de 2026 y cuyo objeto fue
hacer frente a la refinanciacion de la citada emision (véase nota 13).

En el mes de diciembre de 2021 se desembolsd una emision de obligaciones fiscalmente
bonificadas por importe de 50.251 miles de euros, con vencimiento en diciembre de 2031 y
destinada a la amortizacion anticipada parcial del préstamo sindicado que AUDASA suscribi6
con fecha 16 de diciembre de 2019 por importe de 400.000 miles de euros, el cual fue
parcialmente amortizado en el mes de noviembre de 2020 mediante, asimismo, una emisién de
obligaciones fiscalmente bonificadas con vencimiento en noviembre de 2024 por importe de
100.000 miles de euros.

El importe de los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2021
es de 1.464 miles de euros (1.661 miles de euros al 31 de diciembre de 2020), los cuales se
recogen en la rubrica “Deudas a corto plazo — Obligaciones y otros valores negociables” de los
balances adjuntos.

Durante el ejercicio 2021 se han imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias gastos financieros

en aplicacion del método del tipo de interés efectivo por importe de 35.301 miles de euros (41.297
miles de euros en el ejercicio 2020) (véase nota 18).
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13. Deudas con Entidades de Crédito

Con fecha 16 de diciembre de 2019, AUDASA suscribié un contrato de préstamo sindicado por
400.000 miles de euros, que fue desembolsado el 1 de abril de 2020, con vencimiento y
amortizacion Unica en noviembre de 2024, tipo de interés referenciado al Euribor 6 meses mas
un diferencial, destinado a la refinanciacion de una emisién de obligaciones fiscalmente
bonificadas del mismo importe y con vencimiento el 1 de abril de 2020.

En noviembre de 2020 se realiz6 una amortizacién parcial del citado préstamo sindicado por
importe de 100.000 miles de euros mediante la emisioén de obligaciones fiscalmente bonificadas
por igual importe y vencimiento noviembre de 2024 (véase nota 12).

En diciembre de 2021 se realizé una amortizacion anticipada parcial del préstamo sindicado de
400.000 miles de euros por importe de 50.300 miles de euros mediante la emision de
obligaciones fiscalmente bonificadas por importe de 50.251 miles de euros y vencimiento
diciembre de 2031 (véase nota 12). La valoracion a coste amortizado dei citado préstamo al 31
de diciembre de 2021 asciende a 247.680 miles de euros (296.754 miles de euros al 31 de
diciembre de 2020).

Tal y como se menciona en la nota 12, con fecha 11 de mayo de 2021, AUDASA suscribié un
contrato de préstamo sindicado por 66.111 miles de euros, que fue dispuesto el 31 de mayo de
2021, con vencimiento y amortizacién unica en mayo de 2026, tipo de interés referenciado al
Euribor 6 meses mas un diferencial y destinado a la refinanciacion de una emisién de
obligaciones fiscalmente bonificadas del mismo importe y con vencimiento el 31 de mayo de
2021 (véase nota 12). El préstamo estad avalado por su unico accionista ENA
INFRAESTRUCTURAS, S.A.U, no habiéndose suscrito coberturas de tipos de interés. La
valoracién a coste amortizado del citado préstamo a 31 de diciembre de 2021 asciende a 65.353
miles de euros.

Los contratos de préstamo contemplan determinadas obligaciones entre las que destaca el
cumplimiento de un Ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda no inferior a 1,05x, asi como
limitaciones a la contratacién de endeudamiento adicional sobre el total de su deuda actual.

Los Administradores consideran que se cumplen las anteriores clausulas y, por lo tanto, no
existen motivos que pudieran dar lugar a la resoluciéon de los contratos por parte de los
prestamistas.

E! importe de los intereses devengados por estos préstamos y pendientes de vencimiento al 31
de diciembre de 2021 es de 928 miles de euros (882 miles de euros al 31 de diciembre de 2020),
los cuales se recogen en la rubrica “Deudas a corto plazo — Deudas con entidades de crédito” de
los balances adjuntos (véase nota 7).

Durante el ejercicio 2021 se han imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias gastos financieros
en aplicaciéon del método del tipo de interés efectivo por importe de 5.250 miles de euros (5.278
miles de euros en 2020) (véase nota 18).

El detalle de las deudas con entidades de crédito se muestra en el Anexo Il.
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14. Administraciones Publicas

El detalle de los saldos acreedores con Administraciones Publicas, al 31 de diciembre de 2021 y
2020, es el siguiente:

Miles de euros 2021 2020
Hacienda Publica, acreedora:

Por retenciones fiscales 390 429
Seguridad Social, acreedora 211 208
Administraciones Publicas, acreedores 601 637

15. Situacion Fiscal

Como se indica en la nota 4(g), la Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal, formando
parte, desde el 1 de enero de 2009, del Grupo Consolidado Fiscal n° 36/09 integrado por ITINERE
y las sociedades residentes en territorio espafiol, que componen su grupo consolidado fiscal.

La Ley 27/2014, de 27 de noviembre publicada en el B.O.E. de fecha 28 de noviembre de 2014,
incluye, entre otras, la modificacion del tipo general de gravamen del Impuesto sobre Sociedades,
que se sitta en el 26% para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2016.

Al 31 de diciembre de 2021 el gasto por Impuesto sobre Beneficios devengado por la Sociedad
asciende a 16.909 miles de euros (11.289 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

La conciliacion entre la cuota liquida del impuesto sobre beneficios y el impuesto a pagar al 31
de diciembre de 2021 y 2020, es como sigue:

Miles de euros 2021 2020
Cuota liquida del periodo 16.231 10.480
Retenciones y pagos a cuenta (12.725) (56)

Impuesto sobre B ios a pagar 3.506 10.424

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible del
impuesto sobre beneficios, que la Sociedad espera aportar a la declaracion consolidada del
ejercicio 2021 y la aportada correspondiente al ejercicio 2020, es la siguiente:

2021 2020
Ingresos y Ingresos y
gastos gastos
Cuentade directamente Cuentade directamente
pérdidas y imputados Total pérdidas y imputados Total
ganancias en ganancias en
patrimonio patrimonio
Miles de euros neto neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 50.726 (2.008)  48.718 33.693 (2.013)  31.680
Impuesto sobre Beneficios 16.909 (669) 16.240 11.289 (671) 10.818
Diferencias permanentes: - - - - - -
Otros - - - - .
Diferencias temporarias: (2.280) 2.677 397 {2.628) 2.684 56
Con origen en ejercicios anteriores (2.325) 2.677 352 (2.753) 2.684 (69)
Reversion limitacién deducibilidad amortizacion (2.160) - {2.160) (2.160) - (2.160)
Imputacién de subvenciones (nota 10) - 2677 2877 - 2.684 2.684
Planes de pensiones (1695) - (165) (593) - (593)
Con origen en el ejercicio 45 - 45 125 - 125
Planes de pensiones 45 - 45 125 - 125
Base imponible 65.355 - 65.355 42.354 -
Cuota integra (resultado fiscal) 16.339 - 16.339 10.588 -
Deducciones y otros (108) - (108) (108) -
Cuota liquida 16.231 - 16.231 10.480 -
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La conciliacién entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar el tipo
impositivo aplicable al total de los ingresos y gastos reconocidos, diferenciando entre gasto por
impuesto corriente y diferido, correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020, es la siguiente:

2021 2020
Ingresos y Ingresos y
SuonL diregcat:tr:l)Znte Eooniage dlrgcat:tr:::nte
pérdidas y imputados en Total pérdidas y imputados en Total
gananclas patrimonio gapencies patrimonio
Miles de euros neto neto
Resultado antes de impuestos por operaciones
continuadas 67.635 (2.677) 64.958 44.982 (2.684) 42.298
Tipo impositivo aplicable 25% 26% 25% 25% 25% 25%
Carga impositiva teérica 16.909 (669) 16.240 11.246 (671) 10.575
Efecto de:
Ingresos no tributables - - - -
Gastos no deducibles - . - -
Deducciones y otros - - - 43 - 43
Gasto impositivo efectivo 16.909 {669) 16.240 11.289 {671) 10.618
Detalle:
Corriente 16.339 - 16.339 10.588 - 10.588
Diferido 570 - 570 701 - 701
Impuesto sobre Beneficios 16.909 - 16.909 11.289 - 11.289

El detalle de los impuestos directamente reconocidos en Patrimonio, al 31 de diciembre de 2021
y 2020, es como sigue:

2021 2020

Miles de euros Aumentos  Disminuciones Total Aumentos  Disminuciones Total
Por impuesto diferido:

Con origen en ejercicios anteriores: - (669) (669) - (671) (671)

Imputacion de subvenciones (nota 10) - (669) (669) - (671) (671)

Total impuesto diferido - (669) (669) - (671) (671)
Total impuesto reconocido
directamente en Patrimonio - (669) (669) - (671) (671)

El detalle y movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2021
y 2020, es el siguiente:

ACTIVOS

Diferencias  Deducciones PASIVOS
temporarias pendientes de Total
deducibles aplicacién

Compromisos
por pensiones
Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2019 710 2.744 540 3.994 19.167
Altas 31 - - 31 -
Bajas (148) (584) (108) (840) (671)

Saldo al 31 de diciembre de 2020 593 2.160 432 3.185 18.496
Altas 11 - - 11 -
Bajas (41) (540) (108) (689) (669)

Saldo al 31 de diciembre de 2021 563 1.620 324 2.507 17.827

Como consecuencia de la externalizacion de los compromisos por pensiones realizada el 1 de
diciembre de 2000, los Administradores de la Sociedad consideraron que se habian dado las
circunstancias necesarias para considerar la recuperacion de los gastos considerados como no
deducibles en las dotaciones anuales al fondo interno y, por lo tanto, los gastos que en concepto
de prima de seguros se devengan a partir de este momento (véase nota 4(j)), lo que origina el
reconocimiento del correspondiente activo por impuesto diferido.
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De acuerdo con lo dispuesto en la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, con efectos para los periodos
impositivos que se iniciaron dentro de los afios 2013 y 2014, se introdujo una limitacién del 70%
a la deducibilidad de la amortizaciéon del inmovilizado material, intangible y de las inversiones
inmobiliarias. A este respecto, se introdujo, asimismo, que la amortizaciéon contable que no
resultara fiscalmente deducible, se deducira de forma lineal durante un plazo de 10 afios u
opcionalmente, durante la vida util del elemento patrimonial, a partir del primer periodo impositivo
iniciado dentro del aflo 2015. Como consecuencia de lo anterior, al 31 de diciembre de 2021, la
Sociedad tiene registrado un activo por impuesto diferido por este concepto por importe de 1.620
miles de euros (2.160 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los anticipos reintegrables concedidos a la Sociedad se
presentan registrados a coste amortizado, dando lugar al reconocimiento de un pasivo por
impuesto diferido por la diferencia respecto a su valor de reembolso.

En relacién con el activo por impuesto diferido derivado de la limitacion a la deducibilidad de las
amortizaciones establecida por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, la disposicién transitoria
trigésimo séptima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, establece que las sociedades tendran
derecho a una deduccién en la cuota integra del 5% de las cantidades que se integran en la base
imponible del periodo impositivo consecuencia de ia reversion fiscal del gasto ajustado por las
amortizaciones no deducidas en los periodos 2013 y 2014 (2% de deduccién en 2015). Como
consecuencia de lo anterior, al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad tiene registradas
deducciones pendientes de aplicacion por importe de 324 miles de euros, en concepto de
reversion de medidas temporales (432 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. No obstante,
como consecuencia de las medidas extraordinarias derivadas de la COVID-19 aprobadas por el
Gobierno, el periodo comprendido desde el 18 de marzo de 2020 hasta el 3 de junio de 2020,
ambos incluidos, no computa a efectos del plazo de prescripcion. Asimismo, esta suspension de
plazos de prescripcion solo resulta aplicable a aquellos que, sin tener en cuenta la misma,
finalicen antes del dia 1 de julio de 2021.

De acuerdo con lo anterior, con caracter general, y sin considerar la suspension del plazo de
prescripcion derivada de la COVID-19, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las
autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero
de 2018 (ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017). No obstante, el derecho de la
Administracion para comprobar o investigar las bases imponibles negativas compensadas o
pendientes de compensacion, las deducciones por doble imposicion y las deducciones para
incentivar la realizacién de determinadas actividades aplicadas o pendientes de aplicacion,
prescriben a los 10 afios a contar desde el dia siguiente a aquel en que finalice el plazo
establecido para presentar la declaracién o autoliquidacién correspondiente al periodo impositivo
en que se generd el derecho a su compensacion o aplicacion. Transcurrido dicho plazo, la
Sociedad debera acreditar las bases imponibles negativas o deducciones, mediante la exhibicion
de la liquidacion o autoliquidacion y de la contabilidad, con acreditacién de su depésito durante
el citado plazo en el Registro Mercantil. Como consecuencia, entre otras, de las diferentes
interpretaciones de la legislacién fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como
consecuencia de una inspeccion. Los Administradores de la Sociedad consideran que dichos
pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

Con fecha 5 de julio de 2019 la sociedad dominante del Grupo recibié de la Agencia Tributaria
comunicacién de inicio de actuaciones de comprobacién e investigaciéon del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente a los ejercicios 2013 a 2016, ambos incluidos, asi como del
Impuesto sobre el Valor Afadido, retenciones sobre rendimientos del trabajo y actividades
econdmicas y retenciones del capital mobiliario correspondientes a los periodos julio de 2015 a
diciembre de 2017, ambos incluidos. Asimismo, con fecha 8 de julio de 2019 la Sociedad recibié
comunicacion de inicio de actuaciones de comprobacion e investigacion respecto de los mismos
impuestos y periodos. Adicionalmente, con fecha 14 de febrero de 2020, la sociedad dominante
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recibi6 comunicacion de ampliacion de las citadas actuaciones, incorporando el concepto
retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de No Residentes correspondientes a los
periodos de enero de 2016 a diciembre de 2017.

Con fecha 30 de noviembre de 2020, la Sociedad firmé Actas de conformidad a efectos de
retenciones sobre rendimientos del trabajo y actividades econémicas y retenciones del capital
mobiliario correspondientes a los periodos julio de 2015 a diciembre de 2017, ambos incluidos,
y Diligencias de consolidacién a efectos del Impuesto sobre Sociedades e IVA, con resultado de
comprobado y conforme.

Las actuaciones correspondientes a la sociedad dominante del Grupo finalizaron con el Acuerdo
de Liquidacién relativo al Impuesto sobre Sociedades notificado el 23 de diciembre de 2021. El
resultado de dicho Acuerdo para la Sociedad es un importe a su favor de 24 miles de euros, en
relacién con los ajustes a la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de 2013 y 2014 por
los planes de pensiones (véase nota 9 (d)).

16. Saldos y Transacciones con Empresas del Grupo

Los saldos deudores y acreedores al 31 de diciembre de 2021 y 2020, con empresas del grupo
y asociadas y otras partes vinculadas, son los siguientes:

2021 2020
. Otras Otras
dsr:tllr‘\,:r:’t o  empresas Total df:‘tif:& o  €mpresas Total

Miles de euros dei grupo del grupo
Saldos comerciales 21 176 197 - 1.345 1.345
Autoestradas de Galicia, A.G..C.X.G.,.SAU. - 81 81 - 235 235
Autopista Astur Leonesa, C.E.S.A, S.A.U. - 79 79 - 1.086 1.086
Autopistas de Navarra, C.E.S.A. - 8 8 - 24 24
Itinere Infraestructuras, S.A. - 2 2 - - -
Europistas. S.A. - 6 6 - - -
ENA Infraestructuras, S.A.U. 21 - 21 - - -
Saldos deudores a corto plazo (notas 7 y 8) 21 176 197 - 1.345 1.345
Inversiones en empresas del Grupos a corto plazo 675 - 675 606 - 606
ENA Infraestructuras, S.A.U. 675 - 675 606 - 606
Saldos inversiones financieras a corto plazo (nota 7) 675 - 675 606 - 606
Inversiones en empresas del Grupos a largo plazo 59.937 - 59.937 46.731 - 46.731
ENA Infraestructuras, S.A.U 59.937 - 59.937 46.731 - 46.731
Saldos inversiones financieras a larqo plazo (nota 7 59.937 - 59.937 46.731 - 46.731
Acreedores comerciales - 31.144 31.144 1.429 27.054 28.483
Autopista Astur Leonesa, C.E.S.A., S.A.U. - 1 1 - - -
Enaitinere. S.A.U. - - - - 5 5
Itinere Infraestructuras, S.A. Impuesto sobre beneficios - 3.482 3.482 - 10.976 10,976
Itinere Infraestructuras, S.A. IVA consolidacion - 26.099 26.099 - 11.149 11.149
Itinere Infraestructuras, S.A. - 1.562 1.562 - 4.924 4924
ENA Infraestructuras, S.A.U. - - - 1.429 - 1.429
Saldos acreedores a corto plazo (nota 7) - 31.144 31.144 1.429 27.054 28.483
(nota 7) (nota 7)

Con efectos 1 de enero de 2010, la Sociedad pertenece al régimen especial del grupo de
entidades de IVA numero 0157/10, cuya Sociedad dominante es ITINERE Infraestructuras, S.A.
Al 31 de diciembre de 2021 la Sociedad mantiene una deuda por este concepto que asciende a
26.099 miles de euros (11.149 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

Con fecha 16 de febrero de 2016, la Sociedad suscribié un contrato de préstamo con su Socio
Unico ENA, de acuerdo con el cual se realizaron disposiciones que al 31 de diciembre de 2020
ascendieron a 46.731 miles de euros. Con fecha 4 de octubre de 2021, la Sociedad formalizé un
anexo al citado contrato de préstamo en virtud del cual se realizé una nueva disposicion por
importe de 12.500 miles de euros. Dicho préstamo devenga un tipo de interés variable
referenciado a Euribor a un afio mas un margen, prevé la capitalizacion de intereses en caso de #m%. 7% “'4'%
que estos no sean abonados al término del periodo de liquidacion y tiene fijado su vencimiento =~ A7l ©
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en febrero de 2023, pudiendo ser prorrogado anualmente. Durante el ejercicio 2021 el citado
préstamo ha devengado intereses por valor de 775 miles de euros, habiéndose capitalizado 706
miles de euros (697 miles de euros y 707 miles de euros, respectivamente en 2020) (véase nota
18). Al 31 de diciembre de 2021 se encuentran pendientes de cobro 675 miles de euros (606
miles de euros al 31 de diciembre de 2020) (véase nota 7).

El detalle de las transacciones realizadas con empresas del grupo y asociadas y otras partes
vinculadas, durante los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

2021 2020
Otras Otras
dsr::tii:aa;e empresas Total dc?:ltl':::t e  empresas Total
del grupo del grupo
Miles de euros
| Contratos de gestién o colaboracién 1.684 5.412 7.096 1.427 3.836 5.263
ENA Infraestructuras, S.A.U. 1.684 - 1.684 1.427 - 1.427
Itinere Infraestructuras, S.A.U. = 5.412 5.412 = 3.836 3.836
Otros gastos 6 458 464 5 362 367
Autopista Astur Leonesa, S.A.U. - 5 5 - - -
ENA Infraestructuras, S.A.U. 6 - 6 5 - 5
Enaitinere, S.A.U. - 24 24 - 24 24
. linere Infraestructuras, S.A.U. - 429 429 - 338 338
' Total gastos 1.690 5.870 7.560 1.432 4.198 5.630
Contratos de gestién o colaboracién - 774 774 - 778 778
Autoestradas de Galicia, A.G.,C.X.G..S.A.U. - 774 774 - 778 778
Prestacion de servicios | 52 226 278 - 989 989
Autopistas de Navarra, S.A. - 42 42 - 92 92
Autopista Astur Leonesa, S.A.U. | - 74 74 - 897 | 897
Autoestradas de Galicia, AG.,.CX.G.SAU. | - 110 110 - - -
ENA Infraestructuras, S.A.U. | 52 | - 52 - - -
Ingresos financieros | 775 | - 775 697 - 697
. ENA Infraestructuras, S.A.U. (nota 18) 775 | - 775 697 - 697 |
| Total ingresos 827 1.000 1.827 697 1.767 2.464

Las transacciones mantenidas con partes vinculadas estan relacionadas con el trafico normal de
la Sociedad y son realizadas a precios de mercado.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad recibe cargos en concepto de canon por gastos

generales y de administracion y control técnico de su Unico accionista, asi como de la sociedad
dominante del grupo al que pertenece, en virtud de los contratos suscritos entre las sociedades.

17. Importe Neto de la Cifra de Negocios

Los ingresos de peaje netos, durante los ejercicios 2021 y 2020, son los siguientes:

Miles de euros 2021 2020

Efectivo 16.537 13.485
Tarjetas Externas 32.989 25.270
Telepeaje 81.560 72.332
Telepeaje- R.D.104/2013 (*) 2.982 4.442
Bonificaciones R.D.681/2021 (nota 8) 13.994 -
Peaje en sombra neto de descuentos (nota 8) 10.796 9.552
Peaje en sombra- julio 2017 a diciembre 2019 por nulidad R.D.803/2017 (nota 8) - 11.474
Bonificacion 75% R.D.104/20213 () (2.982) (4.442)
Descuento comercial 25% (5.620) (4.215)
Cifra de negocio 150.256 127.898

(") Bonificaciones vigentes hasta 29 de julio de 2021 (ver nota 1 (e))
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La totalidad de la cifra de negocios registrada por la Sociedad durante los ejercicios 2021 y 2020,
se ha realizado dentro del territorio nacional.

18. Ingresos y Gastos Financieros

El detalle de los ingresos financieros es como sigue:

Miles de euros 2020

Intereses de créditos a empresas del grupo (nota 16) 775 697
Intereses con la Administracion 828 1.201
Otros intereses e ingresos asimilados 143 293
Ingresos financieros 1.746 2.191

Intereses con la Administracién incluyen 417 miles de euros de intereses devengados en el
ejercicio 2021 por los ingresos de peaje en sombra desde el 29 de julio de 2017 al 31 de
diciembre de 2019 derivados de la nulidad del Real Decreto 803/2017 y, por tanto, en aplicacioén
del Real Decreto 633/2016 (938 miles de euros devengados en el ejercicio 2020) (véase nota 8).

Los gastos financieros por concepto se detallan a continuacioén:

Miles de euros 2021 2020

Intereses con entidades de crédito (nota 13) 5.250 5.278
Intereses de obligaciones (nota 12) 35.301 41.297
Intereses por actualizacion de pasivos (nota 7) 1.615 1.519

Oftros intereses 518 594

Actualizacién financiera de provisiones {nota 11) 1.347 (102)
Gastos financieros diferidos (nota 5) (27.869) (30.044)
Gastos financieros 16.162 18.542

19. Personal

El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2021 y 2020 distribuido por categorias ha
sido el siguiente:

2021 2020
Directivos 3 3
Técnicos 21 20
Administrativos 19 18
Otro personal 186 179
Total 229 220

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la distribucion de la plantilla de la Sociedad por categorias y
Sexos es como sigue:

Hombres Mujeres Total
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Directivos 3 3 - - 3 3
Técnicos 11 11 10 9 21 20
Administrativos 6 6 16 15 22 21
Otro personal 130 132 80 71 210 203
Total 150 182 106 95 256 247
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El numero medio de empleados con discapacidad mayor o igual al treinta y tres por ciento ha
sido el siguiente:

2021 2020
Administrativos 1 1
Otro personal
Total

Asimismo, del importe de cargas sociales del ejercicio 2021, 2.428 miles de euros corresponden
al coste de seguridad social de la empresa (2.381 miles de euros al 31 de diciembre de 2020) y
un ingreso de 148 miles de euros por importe neto de prima anual por complementos de
pensiones (ingreso de 293 miles de euros al 31 de diciembre de 2020) (véase nota 4 (j)).

Durante los ejercicios 2021 y 2020 todos los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad son hombres.

20. Informacion Relativa a Administradores y Personal de Alta Direccién de la Sociedad

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 2021 a la Alta Direccion han sido de 535
miles de euros frente a los 419 miles de euros del ejercicio anterior. Durante los ejercicios 2021
y 2020 se han satisfecho remuneraciones a los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad, en su condicién de consejeros, por importe de 54 miles de euros anuales. No existen
miembros de la Alta Direccién de la Sociedad que formen parte del Consejo de Administracion.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se ha concedido por parte de la Sociedad préstamo o
crédito alguno, ni se han contraido obligaciones en materia de pensiones y pagos de seguros a
favor de los miembros del Consejo de Administracién ni de la Alta Direccion, ni mantienen saldos
deudores o acreedores con la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020. Asimismo, no se han
pagado por la Sociedad primas de seguro de responsabilidad civil de administradores y
directivos. No obstante lo anterior, ITINERE, sociedad matriz del Grupo al que pertenece la
Sociedad, tiene contratadas pélizas corporativas de responsabilidad civil de administradores y
directivos, que cubren a los administradores y directivos de las Sociedades del Grupo, que actuan
en su representacion.

Durante los ejercicios 2021 y 2020, los Administradores de la Sociedad no han realizado con
ésta ni con otras sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones
distintas a las de mercado. Asimismo, los Administradores de la Sociedad, asi como las personas
vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que deba
ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 229 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital.

21. Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes
(a) Garantias comprometidas con terceros

La Sociedad, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, tiene otorgados avales bancarios, ante el
Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana tanto en concepto de fianza de
construccion, como de fianza de explotacién, asi como otras fianzas ante otras entidades por los
importes siguientes:

Miles de euros 2021 2020

Fianzas de construccion 13.730 13.730
Fianzas de explotacién 28.772 28.772
Fianzas bancarias - 627
Fianzas 42.502 43.129
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, Fianzas de construccion y explotacion, por importe de 28.481
miles de euros, se encuentran avaladas por ENA INFRAESTRUCTURAS, S.A.U.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no surgird pasivo alguno derivado de estas
garantias.

(b) Otros pasivos contingentes

La Sociedad se encuentra inmersa en ciertas disputas judiciales y extrajudiciales dentro del curso
ordinario de sus actividades (disputas con proveedores, clientes, administraciones publicas,
particulares, empleados, etc.). Se dotan las oportunas provisiones en el caso de que se estime
probable de que alguno de dichos procedimientos sea fallado en contra de la Sociedad. Los
Administradores no consideran que ninguno de dichos procedimientos pueda tener efectos
significativos en la informacién financiera del ejercicio 2021, en caso de ser fallados en su contra.

A continuacion, se comentan los asuntos mas relevantes que, a este respecto, la Sociedad
mantiene abiertos al 31 de diciembre de 2021:

(i) Procedimiento Ordinario 344/18

Con fecha 8 de mayo de 2019 se notific6 a AUDASA la demanda de juicio ordinario
interpuesta por el Ministerio Fiscal contra la Sociedad, seguida ante el Juzgado n® 1 de
Pontevedra bhajo el nimero de Procedimiento Ordinario 344/18, en la que se ejercita la
accion colectiva de cesacion, en defensa de los intereses difusos de los consumidores y
usuarios, de nulidad de la practica abusiva y las accesorias de restitucion de las cantidades
cobradas en virtud de la misma y de indemnizacién de dafios y perjuicios. El Juzgado N° 1
de Pontevedra dicté sentencia, con fecha 21 de febrero de 2020, en la que se estima
parcialmente la demanda interpuesta, condenando a la Sociedad a restituir a los usuarios el
importe de los peajes que hayan abonado para circular por los tramos afectados en las
fechas y dentro de las franjas horarias en que tuvieron lugar las 81 incidencias detalladas
en dicha sentencia. Con fecha 19 de abril de 2021 la Audiencia Provincial de Pontevedra ha
revocado en su totalidad la sentencia anterior absolviendo a la sociedad concesionaria de
cualquier pretension. La sentencia ha sido recurrida en casacion ante el Tribunal Supremo
por el Ministerio Fiscal.

(i) Procedimiento Ordinario 907/2021

Con fecha 29 de diciembre de 2021, se ha notificado demanda de reclamacién de cantidad
contra AUDASA formulada por Francisco Gomez y Cia, y, Puentes y Calzadas que se
sustancia ante el Juzgado de Primera Instancia n® 2 de A Corufia por un importe de 10.941
miles de euros en relacion con la ejecucion de Contrato de obra para la ejecucion de las
obras de reforma para ampliar la capacidad de la AP-9 tramo Santiago Norte- Santiago Sur.

(iii) Emplazamiento de la Comisién Europea al Gobierno de Espafia

Con fecha 23 de septiembre de 2021, la Sociedad ha tenido conocimiento de que la Comisién
Europea ha publicado en su pagina web la remisién de una carta de emplazamiento al Reino
de Espafia para garantizar la correcta aplicacion de las normas de la Unién Europea en
materia de contratacién publica y contratos de concesion. Si bien la Sociedad no ha recibido
ninguna notificacién al respecto ni es parte en el procedimiento que se pudiera desarrollar,
los Administradores consideran que cualesquiera medidas que pudieran contemplar la
modificacion o terminacién del vigente contrato de concesion por causa no imputable a la
Sociedad y por razones de interés publico (como consecuencia o no de la adopcién de dichas
medidas) implicaria en todo caso y conforme a la legislacion vigente el derecho de la
Companiia a ser debidamente indemnizada.
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22. Medio Ambiente

Se realizan trabajos habituales de proteccion y mejora del medio ambiente y para la integracion
paisajistica de la autopista en su entorno. Las labores mas frecuentes son las de siega de hierbas
en arcenes, medianas y zonas ajardinadas, cuidados en areas de descanso y de servicio,
plantaciones, poda de setos y reposicion de tierra vegetal en zonas de tierra inorganica.

El importe de los gastos de caracter ordinario en el ejercicio 2021 relativos a las actuaciones
indicadas asciende a 1.484 miles de euros (1.249 miles de euros en el ejercicio 2020).

No se considera necesaria provision alguna para cubrir riesgos 0 gastos correspondientes a
actuaciones medioambientales.

23. Informacién Sobre la Naturaleza y el Nivel de Riesgo Procedente de Instrumentos
Financieros.

Tal y como se menciona en la nota 1, la Sociedad tiene por objeto social el ejercicio de los
derechos y el cumplimiento de las obligaciones derivadas del contrato de concesién suscrito con
la Administracion concedente, en el cual se establece el derecho al restablecimiento del equilibrio
econémico financiero en el caso de que se produzcan circunstancias ajenas al riesgo y ventura
del concesionario, lo que limita de forma significativa los riesgos de la actividad.

Respecto a los riesgos relacionados con instrumentos de caracter financiero, cabe mencionar
que las politicas de gestion de este tipo de riesgos aplicables en la Sociedad vienen
determinadas en gran medida por la legislacion y normativa especifica del sector de actividad de
concesiones de infraestructuras, del contrato de concesion y financiacion, respectivamente y de
la propia naturaleza del proyecto.

La gestion y politica financiera de la Sociedad, se determina y ejecuta por la Direccién de
Finanzas de ITINERE, accionista mayoritario de la Sociedad. Esta, tiene establecidas unas
politicas de marcado caracter conservador respecto a la actividad con instrumentos financieros,
tales como la no realizacién de operaciones especulativas con derivados y la inversién de
excedentes de tesoreria inicamente en productos financieros con bajo riesgo.

A continuacion, se presenta un breve analisis de los diferentes factores de riesgo en relacién con
instrumentos financieros:

* Riesgo de Crédito: Es reducido debido a que los ingresos de la Sociedad se realizan
en efectivo y mediante medios de pago electrénicos o tarjetas de crédito cuyo riesgo de
impago es asumido por las entidades gestoras o provienen de los pagos que la
Administracién concedente realiza conforme a los condicionados del contrato de concesion.

¢ Riesgo de liquidez: Este riesgo es reducido en la Sociedad debido a la naturaleza y
caracteristicas de sus cobros y pagos, su EBITDA, su estructura financiera, sistema tarifario
y programa de inversiones de reposicion predecible y sistematizado. Es objetivo de la
Sociedad mantener las disponibilidades liquidas necesarias que le permitan hacer frente en
todo momento a sus obligaciones de pago.

No obstante lo anterior, y tal y como se menciona en la nota 2, al 31 de diciembre de 2021
el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo en 122.967 miles de euros como
consecuencia, fundamentaimente, del vencimiento en mayo de 2022 de la emisién de
obligaciones fiscalmente bonificadas por importe de 180.304 miles de euros realizada por la
Sociedad en 2012. No obstante, los Administradores de la Sociedad han preparado las
presentes cuentas anuales bajo el principio de empresa en funcionamiento dado que
consideran que esta situacion no afectara al desarrollo futuro de la Sociedad de acuerdo
con las estimaciones de generacion de flujos de caja, que se prevén sean superiores alos ___
del ejercicio 2021, asi como por la refinanciacién de la emisiéon anteriormente mencionada‘rﬁﬁi‘%l 7
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prevista para 2022 cuyo proceso, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, se
encuentra avanzado. Mas concretamente, la Sociedad dispone ya de la preceptiva
autorizacién oficial de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera al plan de
financiacion para 2022 que contempla la captacion de 180,3 millones de euros. Asimismo,
AUDASA dispone de aprobaciones formales de entidades prestamistas para la contratacién
de un préstamo a largo plazo por importe de 135,1 millones de euros, a desembolsar en
mayo de 2022, facilidad crediticia que se prevé sea formalizada una vez se complete el
proceso de documentacion. Adicionalmente, a la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales, la Sociedad dispone de tesoreria suficiente para, junto con la facilidad
crediticia anteriormente mencionada, cubrir la totalidad del vencimiento de deuda del
ejercicio 2022.

En relacién con esta refinanciacion, es conveniente destacar la amplia experiencia de que
dispone el Grupo en este tipo de operaciones para la captacion de fondos en los mercados
de capitales y de deuda que, incluso en situaciones adversas de mercado, ha permitido
concluir exitosamente las operaciones de financiaciéon realizadas, lo que resulta un claro
indicador de la confianza de las entidades financieras en el proyecto que desarrolla
AUDASA.

Asi pues, y en base a lo anterior, los Administradores de la Sociedad han preparado las
presentes cuentas anuales bajo el principio de gestion continuada, dado que consideran
que esta situacion no afectara al desarrollo futuro de la Sociedad.

+ Riesgo de tipo de interés: La estructura, tipo de financiacién, coberturas, garantias v,
en definitiva, los instrumentos mas apropiados de financiacién se seleccionan de acuerdo a
la naturaleza y riesgos inherentes del proyecto, al objeto de eliminarlos o mitigarlos en la
medida de lo posible y ello atendiendo al binomio coste/riesgo.

Tal y como se menciona en la nota 13, en el ejercicio 2021 la Sociedad ha suscrito dos
contratos de préstamo sindicados remunerados a tipo de interés variable. A este respecto,
una eventual variacion en los tipos de interés de + 100 puntos basicos respecto al tipo de
interés vigente al cierre del ejercicio, tendria un efecto cuantitativo que supondria un menor
resultado neto del ejercicio de 1.160 miles de euros, en caso de incremento del tipo de
interés, mientras que no tendria efecto alguno en caso contrario, puesto que el citado
contrato contempla clausula suelo.

e Riesgo de tipo de cambio: El endeudamiento suscrito por la Sociedad se realiza en la
misma moneda en que se producen los flujos del negocio. Asimismo, apenas se realizan
transacciones en moneda distinta al euro. Por ello, en la actualidad no existe ningun riesgo
relevante relativo a tipo de cambio.

¢ Riesgo de precio: La Sociedad no se encuentra expuesta a este riesgo dado que opera
en un mercado regulado y las tarifas aplicadas son revisadas en funciéon de la variacion
experimentada por el IPC.

Otros riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad son:

e Riesgo por cambio climatico: El cambio climatico y sus consecuencias es uno de los
desafios de mayor relevancia en términos ambientales, sociales y econdémicos a los que
debe hacer frente la humanidad, y que requiere una gestion activa por parte de todos los
actores implicados.

Las emisiones de gases de efecto invernadero, principalmente generadas por la
utilizacion de combustibles fésiles, han acelerado el calentamiento global en las UGltimas
décadas, siendo ya visibles sus efectos.

Grupo ITINERE es plenamente consciente del gran reto que representa el cambi&ﬁ:ﬁ;’."‘;{ég L‘r’{a“‘f*
climatico y esta comprometido en la mejora de su desempefio a favor de la sostenibilidad g Lz
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ambiental, llevando a cabo actuaciones que tratan de minimizar el impacto
medioambiental en todas sus areas de accién, favoreciendo el ahorro energético y de
recursos y contribuyendo a la conservacion y mejora de nuestro entorno.

En este sentido, el Grupo esta considerando los aspectos medioambientales de forma
transversal, buscando las opciones mas sostenibles y la mejora continua en sus
procesos.

24. Otra Informacion

Durante los ejercicios 2021 y 2020, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas
prestados por el auditor de la Sociedad, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., han ascendido
a 28.300 euros y 27.900 euros, respectivamente.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. va a prestar a la Sociedad servicios de verificacion
contable referidos al ejercicio 2021 cuyos honorarios ascienden a 7.000 euros (3.500 euros en
el ejercicio 2020).

Durante los ejercicios 2021 y 2020 PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no ha prestado
servicios fiscales ni tampoco otros servicios cuya prestacion por los auditores de cuentas sea
exigible por la normativa aplicable.

Por otro lado, otras entidades afiliadas a la red PwC no han facturado a la Sociedad importe
alguno durante los ejercicios 2021 y 2020.

25. Hechos Posteriores

Taly como se comenta en la nota 2 (b), con fecha 8 de febrero de 2022, y considerando el marco
regulatorio aplicable, la Sociedad ha interpuesto demanda contencioso-administrativa solicitando
el restablecimiento del equilibrio econémico financiero del contrato de concesion. El fundamento
de esta solicitud es el ejercicio de un derecho contractual al mantenimiento del citado equilibrio
econdémico financiero, basado en la aparicion de circunstancias imprevisibles y extraordinarias,
y en la adopcién, por las distintas Administraciones, de medidas que han imposibilitado la
ejecucion del contrato de concesion en los términos previstos, toda vez que la sociedad
concesionaria ha mantenido su plena actividad por tratarse de una infraestructura critica de
transporte. No obstante lo anterior, la Sociedad, conforme a lo establecido en su contrato de
concesion y al marco legal que le es aplicable, mantiene el principio de riesgo y ventura (riesgo
de demanda por cuenta de la concesionaria) y de mantenimiento del equilibrio econémico
financiero.
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Detalle de las Obligaciones
31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en miles de euros)
Fecha 31/12/2021 31/12/2020
Importe
nominal Ao de Tipo de Corto Largo Corto Largo
Descripcién/Agente  31/12/2021 emision Vencimiento interés plazo plazo Total plazo plazo Total
Banco Sabadell 66.111 2011 Mayo - 2021 6,00 - - - 65.936 - 65.936
Banco Sabadell 180.304 2012 Mayo - 2022 5,75 179.881 - 179.881 - 178.585 178.585
BANKIA 193.000 2013 Junio - 2023 5,20 - 190.668 190.668 - 189.154  189.154
CAIXABANK 63.451 2015 Diciembre - 2025 3,75 - 62.718 62.718 - 62.549 62.549
CAIXABANK 66.801 2016 Mayo - 2026 3,15 - 65.977  65.977 - 65.804 65.804
CAIXABANK 95.326 2018 Marzo - 2028 3,15 - 93.288 93.288 - 92.990 92.990
CAIXABANK 100.000 2020 Noviembre -2024 1,60 - 98.301 98.301 - 97.738 97.738
CAIXABANK 50.251 2021 Diciembre - 2031 2,10 - 48.964  48.964 - -
Total Obligaciones
749.133 emitidas 179.881 559.915 739.795 65.936 686.820 752.756

Al 31 de diciembre de 2021, el valor contable y el valor razonable de las obligaciones en circulacién no difieren de forma
significativa.

Estas emisiones cotizan en AIAF que es el mercado espafiol de referencia para la Deuda Corporativa o renta fija privada
que opera los mercados financieros esparoles. Su valor razonable puede encontrarse en la siguiente pagina web:

hitp://www.aiaf.es/esp/aspx/aiaf/Precios.aspx

AIAF es un Mercado regulado en contraposicion con los mercados «over the counter», y estd sometido al control y
supervision de las autoridades en cuanto a su funcionamiento y en materia de admisién a cotizacion de valores y difusion
de la informacion.

Este anexo forma parte integrante de la nota 12 de la memoria de cuentas anuales,
junto con la cual deberia ser leido
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Anexo
Detalle de las Deudas con Entidades de Crédito
31 de diciembre de 2021 y 2020
{Expresados en miles de euros)
3171212021 31/12/2020
Importe Fecha de . A Corto Largo Corto Largo
Agente original inicio Vencimiento Tipo de interés plazo plazo Total plazo plazo Total
PRESTAMOS
BANCO SANTANDER 400.000 2020 2024 Euribor 6m + 1,15% - 247680  247.680 - 206.754  296.754
BANCO SANTANDER 66.111 2021 2026 Euribor 6m + 1,15% - 65353  65.353 s E .
DEUDA POR INTERESES 928 : 928 882 : 882
Total Deudas con
Entidades de Crédito 928  313.033  313.961 882 296754  297.636

Este anexo forma parte integrante de la nota 13 de la memoria de cuentas anuales,
junto con la cual deberia ser leido.
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Evolucién de los Negocios y de la Situacién de la Sociedad

La situacion de pandemia originada por la COVID-19 ha provocado severos impactos en
la evolucion de la economia mundial durante 2020. A lo largo del citado afio 2020 los
gobiernos de los paises afectados por la pandemia se vieron obligados a tomar medidas,
por una parte, mediante el establecimiento de restricciones a la movilidad y el cierre de
negocios para controlar su propagacion y, por otra, para paliar la ralentizaciéon econémica
provocada por el virus. Los efectos de Ias citadas restricciones derivaron en una crisis
mundial sin precedentes que supuso una profunda recesién econdmica.

Grupo ITINERE, al que pertenece la Sociedad, constituyé un Comité de caracter
temporal cuyo objetivo ha sido la gestion, al mas alto nivel, de todos los aspectos
relacionados con la pandemia y sus consecuencias, con el foco puesto en todo momento
en la seguridad de sus empleados y usuarios.

Durante el ejercicio 2021 las condiciones de la economia espafiola han mejorado
notablemente, sobre todo a partir del fin del segundo estado de alarma el 9 de mayo de
2021. La actividad y el empleo se reactivaron con intensidad en Espafia desde finales
del primer trimestre, en paralelo con los avances en la campafia de vacunacién y la
mejora de la evolucién de la pandemia.

El fin de las restricciones a la movilidad supusieron un importante impacto positivo en los
niveles de trafico de la autopista que opera la Sociedad y, consecuentemente, en su
volumen de ingresos respecto a los registrados en 2020 aunque todavia por debajo de
los niveles de trafico de 2019.

El trafico se ha incrementado un 29,71% respecto al dato de 2020, que se distribuye en
un aumento del 31,69% en los vehiculos ligeros (que suponen algo mas del 90% del
trafico total de la autopista) y del 12,11% en los vehiculos pesados. Sin embargo, el
trafico, a cierre del ejercicio 2021, cerr6 un 9,10% por debajo de las cifras de 2019, ultimo
ano previo a la crisis sanitaria originada por la COVID-19.

La intensidad media diaria (IMD) del conjunto de todos los tramos operativos sujetos a
peaje fue de 19.620 vehiculos (15.126 vehiculos durante 2020). Por otra parte, la
intensidad media diaria total de la autopista en 2021, que incluye tanto los tramos de
peaje como los gratuitos fue de 22.369 vehiculos La Sociedad ha continuado centrando
sus esfuerzos en el mantenimiento de un servicio de calidad, especialmente en materia
de seguridad vial.

En aplicacion del procedimiento de revision de tarifas y peajes en las autopistas de
titularidad de la Administracién del Estado, establecido en la Ley 14/2000 de 29 de
diciembre, con efectos 1 de enero de 2021 se autoriz6 la revision ordinaria de las tarifas
a aplicar, lo que supuso una reduccion del -0,08%. Ademas de esta revisién ordinaria,
tambien se autoriz6 por el Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana la
subida extraordinaria del 1% para hacer frente a las obras de ampliacién de capacidad
(Real Decreto 1733/2011), con lo que la revision total de tarifas desde el principio del
ejercicio fue del +0,92%. En base a lo anterior, y sin tener en consideracion los ingresos
de peaje en sombra desde el 29 de julio de 2017 al 31 de diciembre de 2019 derivados
de la nulidad del Real Decreto 803/2017 (11.474 miles de euros) (véanse notas 8 y 17
de la memoria adjunta), los ingresos de peaje de 2021 han aumentado un 29,1%
respecto al ejercicio anterior.

Debe destacarse la buena evolucion que se sigue observando en el uso del sistema de
telepeaje, cuyo empleo ha venido creciendo de manera constante desde su implantacion
y mas especialmente a partir de marzo de 2020 como consecuencia de la crisis sanitaria
ya que se convirtié en el método de pago mas seguro para luchar contra la propagacién
de la COVID-19. La entrada en vigor del Real Decreto 681/2021, de 27 de julio, ha sido

otro factor que ha contribuido a incrementar el uso del sistema de telepeaje en el segundo 7~

semestre de 2021 como consecuencia, principalmente, de la migracién de otros medios “ ‘**r
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de pago (veéase nota 1 (f) de la memoria adjunta). El sistema de telepeaje alcanza niveles
medios del 64% de usuarios respecto al total de los transitos. Las 50 vias de telepeaje,
conjuntamente con las 67 vias de cobro automatico actualmente en funcionamiento,
gestionan el 95,2% de los transitos totales al cierre del ejercicio 2021.

Los gastos de explotacion, sin considerar otros resultados, la dotacién a la amortizacion
del inmovilizado, ni las provisiones por actuaciones de reposicién y gran reparacion y de
trafico, alcanza la cifra de 26,8 millones de euros (24,1 millones en 2020), y permite
alcanzar un margen EBITDA del 83,5%, cifra muy similar al 84% alcanzado en el ejercicio
anterior.

El resultado de explotacion al 31 de diciembre de 2021 (82,1 millones de euros), se
incrementa en 20,7 millones de euros respecto al del ejercicio anterior, lo que representa
un aumento del 33,8%, que es debido, principalmente, a un incremento de 33,8 millones
de euros en los ingresos de peaje de 2021 (+29,1%), parcialmente compensado por los
11,5 millones de euros de ingresos de peaje en sombra desde el 29 de julio de 2017 al
31 de diciembre de 2019 reconocidos dentro del “Importe neto de la cifra de negocios”
del ejercicio 2020 derivados de la nulidad del Real Decreto 803/2017(véanse notas 8 y
17), asi como por una reduccion de 1,1 millones de euros del epigrafe de “Otros ingresos
de explotaciéon” como consecuencia, principalmente, de una menor facturacién en 2021
a otras sociedades por el suministro y puesta en marcha de vias todo pago para la
adaptacion de sus sistemas de peaje al desarrollado por AUDASA.

Los gastos financieros devengados por la Sociedad han ascendido a 42,7 millones de
euros, significativamente inferiores a los 48,7 millones de euros devengados en el
ejercicio 2020, principalmente, por una reduccién significativa en el coste de la deuda
como consecuencia de la refinanciacion de los 400.000 miles de euros y 66.111 miles
de euros de deuda que vencieron en abril de 2020 y mayo de 2021, respectivamente
(véanse notas 12 y 13 de la memoria adjunta) que se compensa parcialmente con un
incremento del gasto por actualizacion financiera de la provisién por actuaciones de
reposicion y gran reparacion al ser el IPC de cierre de 2021 (+6,5%) muy superior al de
2020 (-0,5%) (véase nota 18 de la memoria adjunta). La aplicacién de las normas
contables sectoriales implica que parte de los gastos financieros asociados tanto a la
financiacion del activo concesional original, como de la ampliacion (28 millones de euros
en 2021 y 30 millones de euros en 2020) se activen en la rubrica de “Acuerdo de
concesion, Activacion Financiera” (véase nota 18 de la memoria adjunta). Con todo ello,
el resultado financiero negativo del ejercicio asciende a 14,4 millones de euros, un 11,8%
menos negativo respecto al del ejercicio precedente.

La combinacioén del comportamiento de las magnitudes que acabamos de comentar hace
que el resultado después de impuestos al 31 de diciembre de 2021 (50,7 millones de
euros) aumente un 50,56% respecto al cierre del ejercicio anterior.

El Grupo ITINERE ha destinado los dividendos percibidos de la Sociedad a reducir el
endeudamiento derivado de la adquisicion al Estado espariol de la Empresa Nacional de
Autopistas, S.A (actualmente ENA Infraestructuras, S.A.U.), privatizada en 2003 por
importe de 1.622 millones de euros, no habiéndose distribuido ningun dividendo a sus
accionistas en los dieciocho afios transcurridos.

La actividad inversora del ejercicio 2021, en relacion al acuerdo de concesion, se ha
materializado fundamentalmente en la realizacion de estudios y proyectos en curso
vinculados a la Adenda al convenio aprobado por el Real Decreto 1733/2011, de 18 de
noviembre (Real Decreto 1359/2018, de 29 de octubre) como es el proyecto de mejora
de viales y pantallas anti-ruido en Chapela. Por lo que respecta a las inversiones por
actuaciones de reposicion llevadas a cabo en 2021, éstas se han centrado en el capitulo
de firmes en el marco de la estrategia de firmes de la Sociedad, en actuaciones de
estabilizacion de taludes, asi como en mejoras de estructuras, drenaje, e instalacione;::;;}.% s

de peaje para mantener un buen nivel de servicio y de seguridad a los usuarios. (@
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Asimismo, es conveniente destacar los importes abonados por la Sociedad a las distintas
Administraciones Publicas en concepto de impuestos, tributos, cotizaciones sociales, etc.
que durante el ejercicio 2021 han representado un importe de 46,1 millones de euros.

Durante el ejercicio 2021 la plantilla media de la Sociedad se ha incrementado en 9
personas.

El periodo medio de pago a proveedores en 2021 se situa en 34 dias.

La Sociedad se encuentra inmersa en ciertas disputas judiciales y extrajudiciales dentro
del curso ordinario de sus actividades (disputas con proveedores, clientes,
administraciones publicas, particulares, empleados, etc.). Se dotan las oportunas
provisiones en el caso de que se estime probable de que alguno de dichos
procedimientos sea fallado en contra de la Sociedad. Los Administradores no consideran
que ninguno de dichos procedimientos pueda tener efectos significativos en la
informacion financiera del ejercicio 2021, en caso de ser fallados en su contra.

A continuacién, se comentan los asuntos mas relevantes que, a este respecto, la
Sociedad mantiene abiertos al 31 de diciembre de 2021:

(i) Procedimiento Ordinario 344/18

Con fecha 8 de mayo de 2019 se notifico a AUDASA la demanda de juicio ordinario
interpuesta por el Ministerio Fiscal contra la Sociedad, seguida ante el Juzgado n°
1 de Pontevedra bajo el nimero de Procedimiento Ordinario 344/18, en la que se
ejercita la accion colectiva de cesacion, en defensa de los intereses difusos de los
consumidores y usuarios, de nulidad de la practica abusiva y las accesorias de
restitucion de las cantidades cobradas en virtud de la misma y de indemnizacion de
dafios y perjuicios. El Juzgado N° 1 de Pontevedra dictd sentencia, con fecha 21 de
febrero de 2020, en la que se estima parcialmente la demanda interpuesta,
condenando a la Sociedad a restituir a los usuarios el importe de los peajes que
hayan abonado para circular por los tramos afectados en las fechas y dentro de las
franjas horarias en que tuvieron lugar las 81 incidencias detalladas en dicha
sentencia. Con fecha 19 de abril de 2021 la Audiencia Provincial de Pontevedra ha
revocado en su totalidad la sentencia anterior absolviendo a la sociedad
concesionaria de cualquier pretension. La sentencia ha sido recurrida en casacién
ante el Tribunal Supremo por el Ministerio Fiscal.

(i) Procedimiento Ordinario 907/2021

Con fecha 29 de diciembre de 2021, se ha notificado demanda de reclamacion de
cantidad contra AUDASA formulada por Francisco Gomez y Cia, y, Puentes y
Calzadas que se sustancia ante el Juzgado de Primera Instancia n° 2 de A Corufia
por un importe de 10.941 miles de euros en relacién con la ejecucion de Contrato
de obra para la ejecucion de las obras de reforma para ampliar la capacidad de la
AP-8 tramo Santiago Norte- Santiago Sur.

(iity Emplazamiento de la Comision Europea al Gobierno de Espaiia

Con fecha 23 de septiembre de 2021, la Sociedad ha tenido conocimiento de que la
Comision Europea ha publicado en su pagina web la remision de una carta de
emplazamiento al Reino de Espafia para garantizar la correcta aplicaciéon de las
normas de la Union Europea en materia de contratacién publica y contratos de
concesion. Si bien la Sociedad no ha recibido ninguna notificacion al respecto ni es
parte en el procedimiento que se pudiera desarrollar, los Administradores
consideran que cualesquiera medidas que pudieran contemplar la modificacion o

. . . . . . i, . ;-t\h‘.
terminacion del vigente contrato de concesion por causa no imputable a la Socnedgggg:m ?/4,52:;‘&‘
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y por razones de interés publico (como consecuencia o no de la adopcion de dichas__§i
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medidas) implicaria en todo caso y conforme a la legislacion vigente el derecho de
la Compania a ser debidamente indemnizada.

Acontecimientos Posteriores al Cierre

Tal y como se comenta en las notas 2 (b) y 25 de la memoria adjunta, con fecha 8 de
febrero de 2022, y considerando el marco regulatorio aplicable, la Sociedad ha
interpuesto demanda contencioso-administrativa solicitando el restablecimiento del
equilibrio econémico financiero del contrato de concesién. El fundamento de esta
solicitud es el ejercicio de un derecho contractual al mantenimiento del citado equilibrio
economico financiero, basado en la aparicion de circunstancias imprevisibles y
extraordinarias, y en la adopcion, por las distintas Administraciones, de medidas que han
imposibilitado la ejecucién del contrato de concesion en los términos previstos, toda vez
que la sociedad concesionaria ha mantenido su plena actividad por tratarse de una
infraestructura critica de transporte. No obstante lo anterior, la Sociedad, conforme a lo
establecido en su contrato de concesién y al marco legal que le es aplicable, mantiene
el principio de riesgo y ventura (riesgo de demanda por cuenta de la concesionaria) y de
mantenimiento del equilibrio econémico financiero.

Evolucién Previsible de la Sociedad

Las condiciones de la economia espafiola han mejorado notablemente respecto al
ejercicio 2020, afio de inicio de la crisis sanitaria de la COVID-19, sobre todo a partir del
fin del segundo estado de alarma el 9 de mayo de 2021, reactivandose con intensidad la
actividad y el empleo en Espafla desde finales del primer trimestre. No obstante, el
impacto que la crisis originada por la COVID-19 pueda tener en los resultados futuros de
la Sociedad y/o en su situacion financiera y patrimonial dependera de la evolucion de la
pandemia, de la capacidad de las Administraciones para un control definitivo de los
futuros brotes que pudieran producirse, asi como de las restricciones gque pudieran
imponerse.

Durante el ejercicio 2022 esta previsto, en el marco de la Adenda al convenio aprobado
por el Real Decreto 1733/2011, de 18 de noviembre (Real Decreto 1359/2018, de 29 de
octubre), dar continuidad al proyecto de pantallas anti-ruido e iniciar las obras de mejora
del viario de Chapela. Por otra parte, relativo al Real Decreto 681/2021, de 29 de julio,
en el entorno de Vigo, se realizara la construccion de los apartaderos y se procedera a
la instalacion de sefializacién variable para la mejora de la seguridad y de la informacion
a los usuarios. Asimismo, se continuara con la realizacién de inversiones en los tramos
en servicio segun lo previsto fundamentaimente en materia de renovacion de firmes,
obras de drenaje, estabilizacion de taludes, reparacion de estructuras, asi como
actuaciones en instalaciones de peaje que permitira mantener un buen nivel de servicio
y de seguridad a los usuarios.

Sefialar, por otra parte, que las medidas que se han venido adoptando en los Gltimos
ejercicios para la consolidacion en el uso del peaje dinamico y de las vias de “todo pago”,
que en su conjunto alcanzaron una media del 95,2% de los transitos de la AP-9 en 2021
(93,7% de media en 2020), permitiran una gestién mas eficiente de la recaudacion y una
contencion en el crecimiento de los costes asociados a la misma.

El Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana, en Real Decreto 1359/2018,

de 29 de octubre, aprobé una Adenda al convenio aprobado por el Real Decreto

1733/2011, de 18 de noviembre, que establece que el incremento extraordinario del 1

por 100 anual acumulativo durante veinte afios que se contempla en el mismo,

comenzaba a aplicarse el 31 de octubre de 2018, fecha en la que dicha adenda empez6

a surtir efectos. En dicha Adenda se establece también que dicha revision extraordinaria R
se aplicara en aflos sucesivos junto con las revisiones ordinarias de tarifas. EWZF@;Q*{?’%‘%

consecuencia, y en aplicacion del procedimiento de revision de tarifas y peajes en la§$ . 11 ..
autopistas de titularidad de la Administracién del Estado, establecido en la Ley 14/200@ " -"- SR
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de 29 de diciembre, asi como en la Adenda indicada en el parrafo anterior, con efectos
1 de enero de 2022 se ha autorizado la revision de las tarifas a aplicar, lo gque supone un
incremento del 2,99%.

Principales Riesgos e Incertidumbres

El sector de concesionarias de autopistas de peaje y, por lo tanto, la Sociedad esta,
indudablemente sujeto, en cuanto a su evolucion futura, tanto a la situacién econémica
general como a los cambios en la Normativa Reguladora que pueden afectar de manera
importante a los resultados esperados. Adicionalmente a lo anterior, y como consecuencia
de la situacion provocada por la pandemia por la COVID-19, la evolucidn en el corto y medio
plazo del negocio que desarrolla la Sociedad esta condicionada por la evolucién de la
pandemia, de la capacidad de las Administraciones para un control definitivo de los futuros
brotes que pudieran producirse, asi como de las restricciones que pudieran imponerse.

Por lo que se refiere al posible “Riesgo de Mercado”, la Sociedad opera en funcién de un
contrato de concesion administrativa con el Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda
Urbana, que establece el derecho al restablecimiento del equilibrio econémico financiero
en el caso de que se produzcan circunstancias ajenas al riesgo y ventura del concesionario,
lo que limita de forma significativa los riesgos de la actividad. A este respecto, y como
consecuencia de los efectos provocados por la crisis originada por la COVID-19, con fecha
8 de febrero de 2022, y considerando el marco regulatorio aplicable, la Sociedad ha
interpuesto demanda contencioso-administrativa solicitando el restablecimiento del
equilibrio econémico financiero del contrato de concesién. El fundamento de esta solicitud
es el ejercicio de un derecho contractual al mantenimiento del citado equilibrio econémico
financiero, basado en la aparicion de circunstancias imprevisibles y extraordinarias, y en la
adopcion, por las distintas Administraciones, de medidas que han imposibilitado la
ejecucion del contrato de concesion en los términos previstos, toda vez que la sociedad
concesionaria ha mantenido su plena actividad por tratarse de una infraestructura critica de
transporte (véase nota 2(b) de la memoria adjunta).

No obstante, se pueden identificar algunos factores de riesgo que se resumen a
continuacion:

* Riesgo de demanda: En las concesiones de autopistas, los peajes que cobran las
sociedades concesionarias, que representan la principal fuente de sus ingresos,
dependen del nimero de vehiculos que las utilizan y de su capacidad para captar
trafico. A su vez, la intensidad del trafico y los ingresos por peajes dependen de
diversos factores, incluyendo la calidad, el estado de conservacién, comodidad y
duracion del viaje en las carreteras alternativas gratuitas o en otras autopistas de
peaje, el entorno econémico y los precios de los carburantes, las condiciones
meteorologicas, la existencia de desastres naturales, y la viabilidad y existencia de
medios alternativos de transporte, como el transporte aéreo y ferroviario. Las
caracteristicas de la autopista AP-9 (negocio maduro y ampliamente consolidado)
mitigan este riesgo.

» Riesgo regulatorio: La Sociedad est4 sujeta al cumplimiento de normativa tanto
especifica sectorial como de caracter general (normativa contable, medioambiental,
laboral, proteccién de datos, fiscal, etc.), cuya estabilidad y garantia resulta
fundamental en un sector enormemente regulado. Como en todos los sectores
altamente regulados, los cambios regulatorios podrian afectar negativamente al
negocio de la Sociedad, no siendo posible valorar cuales pueden ser las acciones
de la Administracién Concedente en un periodo prolongado de tiempo y siendo
remota la posibilidad de incidir en las mismas. En el caso de cambios regulatorios
significativos (incluyendo modificaciones tributarias), que en el corto plazo podrian
tener efecto sobre los ingresos u obligar a asumir nuevos costes o inversiones, la
Sociedad, tendria derecho a ajustar los términos de la concesién o a negociar con 44
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la Administracién competente determinados cambios en éstos para restablecer el
equilibrio econémico-financiero.

Resulta dificil valorar cual puede ser la evolucion econémica general y del entorno
geografico de influencia de la autopista en el periodo préximo, especialmente en
situaciones extraordinarias provocadas por la actual situacion econdémica derivada de la
crisis sanitaria. La opinién generalizada de las instituciones econémicas es que los indicios
de recuperacion de la economia espafiola mostradas en el tercer y cuarto trimestre del
ejercicio 2021 se prolongaran a lo largo del afio 2022, aunque aun lejos de los registros
habidos en 2019. En este escenario, la recuperacion de la demanda en el uso de la
autopista se prevé acompasada con la evolucion de la economia general. Seria necesario,
ademas, considerar matizaciones en las previsiones de evolucién, como el desarrollo de
medios de transporte alternativos que pudieran llegar a reducir, a medio y largo plazo, la
cuota de mercado de la autopista. En todo caso, las expectativas resultan positivas en el
corto y medio plazo una vez se supere esta crisis sanitaria, por lo que se espera seguir
manteniendo crecimientos sostenibles en el desarrollo de la actividad.

Es importante sedialar que las hipétesis empleadas en las proyecciones actualizadas, que
se utilizan para las estimaciones contables siguen la politica general de la Sociedad y son
conservadoras.

Otros riesgos a los que se encuentra sometida la Sociedad son:

* Riesgos por daflos ocasionados en los trabajos de conservacion de las
infraestructuras, o, en su caso, de obras de construccion y ampliacién.

* Riesgos relacionados con la prevision de los riesgos laborales.

e Riesgos por pérdida de bienes.

AUDASA cuenta con suficientes sistemas de control para identificar, cuantificar, evaluar y
subsanar todos estos riesgos, de tal forma que puedan minimizarse o evitarse. También
existe una politica de contratacion ( mantenimiento de pélizas de seguro enmarcada en el
programa de seguros del Grupo ITINERE, que cubren, entre otros, estos aspectos.

5. Politicas de Gestion del Riesgo Financiero

Las politicas de gestion del riesgo financiero de la Sociedad vienen determinadas en gran
medida por la legislacién y normativa especificas del sector de autopistas de peaje, por el
propio contrato de concesion y por las caracteristicas propias del negocio concesional.
Asi, la totalidad del endeudamiento de la Sociedad se ha materializado en la emisidn de
obligaciones a largo plazo fiscalmente bonificadas, emitidas en euros, dirigidas al mercado
minorista y en dos préstamos sindicados con vencimientos en 2024 y 2026.

Respecto al riesgo de variaciones en el tipo de interés, al 31 de diciembre de 2021, Ia
Sociedad dispone de financiacién con entidades de crédito a tipo de interés variable
referenciado a Euribor. A este respecto, una eventual variacién en los tipos de interés de
+ 100 puntos basicos respecto al tipo de interés vigente al cierre del ejercicio, tendria un
efecto cuantitativo que supondria un menor resultado neto de! ejercicio de 1.160 miles de
euros, en caso de incremento del tipo de interés, mientras que no tendria efecto alguno en
caso contrario, puesto que el citado contrato contempla clausula suelo.

En lo relativo el riesgo de tipo de cambio, mencionar que no existe exposicion, al estar
toda la deuda denominada en euros y no realizar apenas transacciones en moneda distinta
al euro.

F:

Respecto a otros riesgos financieros, la politica seguida por la Sociedad, en cuanto a s
gestion, sucintamente es la siguiente: L
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» Elriesgo de refinanciacién esta mitigado por el hecho de ser una autopista en
explotacion, con ingresos recurrentes y cash-flows habitualmente crecientes. En
mayo de 2022 se va a producir el vencimiento de la emision de obligaciones
fiscalmente bonificadas por importe de 180.304 miles de euros realizada por la
Sociedad en 2012. La Sociedad dispone ya de la preceptiva autorizacién oficial
de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera al plan de financiacion
para 2022 que contempla la captacion de 180,3 millones de euros. Asimismo,
AUDASA dispone de aprobaciones formales de entidades prestamistas para la
contratacion de un préstamo a largo plazo por importe de 135,1 millones de
euros, a desembolsar en mayo de 2022, facilidad crediticia que se prevé sea
formalizada una vez se complete el proceso de documentacion. Adicionalmente,
a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la Sociedad dispone
de tesoreria suficiente para, junto con la facilidad crediticia anteriormente
mencionada, cubrir la totalidad del vencimiento de deuda del ejercicio 2022.

En relacion con esta refinanciacion, es conveniente destacar la amplia
experiencia de que dispone el Grupo en este tipo de operaciones para la
captacion de fondos en los mercados de capitales y de deuda que, incluso en
situaciones adversas de mercado, ha permitido concluir exitosamente las
operaciones de financiacion realizadas, lo que resulta un claro indicador de la
confianza de las entidades financieras en el proyecto que desarrolla AUDASA.

e El riesgo de crédito es reducido, al ser sus ingresos en efectivo o mediante
medios de pago de tarjetas o dispositivos de telepeaje, cuyo riesgo es asumido
por las entidades emisoras.

e Elriesgo de liquidez es reducido debido a la estructura de sus cobros y pagos,
su EBITDA y programa de inversiones de reposicién, asi como por la capacidad
de refinanciacién de su deuda, que histéricamente resulta muy demandada dada
la calidad de su activo. Debido a ello, la Sociedad no tiene necesidad de lineas
de credito. No obstante, la Sociedad cuenta con el apoyo financiero de su Socio
Unico para atender posibles desfases de tesoreria.

* La Sociedad no se encuentra expuesta al riesgo de precio, pues las tarifas son
revisadas en aplicacion de la legislacion en vigor, siendo su variacién
sustancialmente similar a la variacién experimentada por el IPC nacional, lo cual
mitiga este riesgo.

Actividades en Materia de Investigaciéon y Desarrollo

La Sociedad no se halla inmersa en planes de investigacion y desarrollo que por su
relevancia y resultados esperados puedan transformar de manera significativa la
evolucién de su actividad.

Adquisiciones de Acciones Propias

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no mantenia en su patrimonio participacion
alguna de su propio capital. Durante el ejercicio 2021 no se ha llevado a cabo operacién
alguna con esta clase de acciones.

Otra Informacion
(a) Estructura organizativa de la Sociedad

Autopistas del Atlantico, Concesionaria Espariola, S.A. es una autopista de peaje que
comunica el norte con el sur de Galicia, permitiendo a sus usuarios gozar de importante_sﬁ.;i_‘.ﬂ

ventajas en cuanto a seguridad, comodidad y rapidez frente a las carreterd§™
tradicionales. La orografia de la zona hace de la via una infraestructura insustituible paz:s Siha
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el fuerte trafico que registra la zona, la de mayor concentracion socioeconémica de
Galicia.

AUDASA, como todas las concesiones que componen el Grupo ITINERE, tiene como
una de sus principales prioridades la seguridad y comodidad de los usuarios de sus
autopistas, por lo que lleva a cabo un esfuerzo constante en la mejora en tecnologia
aplicada a todos los ambitos de las autopistas con el fin de que sean mas seguras,
coémodas v fluidas.

AUDASA, al ser una Entidad de Interés Publico, debe cumplir con las obligaciones
legales que de ello se derivan y cuenta con mecanismos que refuerzan su
independencia, la transparencia y la supervisién para elevar su calidad y aumentar la
confianza en la informacién econdémica y financiera.

Con respecto a la toma de decisiones la estructura organizativa de AUDASA es la
siguiente:

* El gobierno y administracion de la Sociedad compete a la Junta General de
Accionistas y al Consejo de Administracion, de conformidad con las facultades que
aunay otro les son asignadas en estos Estatutos y en la Ley.

* La administracion y la representacién de la Sociedad en juicio y fuera de él
corresponde a los Administradores constituidos en Consejo de Administracién. La
ejecucion de los acuerdos de éste corresponderéa al Consejero o Consejeros que el
propio Consejo designe y, en su defecto, al Presidente, o al apoderado con
facultades para ejecutar y elevar a publicos los acuerdos sociales. El 6rgano de
administracion podra hacer y llevar a cabo cuanto esté comprendido dentro del
objeto social, asi como ejercitar cuantas facultades no estén expresamente
reservadas por la Ley o por estos Estatutos a la Junta General. El Consejo de
Administracion estara integrado por un minimo de cuatro y un maximo de catorce
miembros.

= El Consejo de Administracion podra nombrar de entre sus miembros un Comité de
Auditoria, el cual debera estar compuesto por consejeros no ejecutivos, la mayoria
de los cuales, al menos, deberan ser consejeros independientes, debiendo elegirse
su Presidente entre dichos consejeros independientes. EI Comité de Auditoria
estara compuesto por un minimo de dos y un maximo de tres miembros.

= La Comision de Nombramientos y Retribuciones estara compuesta exclusivamente
por consejeros no ejecutivos nombrados por el Consejo de Administracién, dos de
los cuales al menos, deberan ser independientes, debiendo elegirse su Presidente
entre dichos consejeros independientes. La Comision de Nombramientos y
retribuciones estara formada por un minimo de dos y un maximo de 3 consejeros.

(b) Cuestiones relativas a medioambiente y personal
Medioambiente

Grupo ITINERE tiene definida su politica de Calidad, Medio Ambiente y Seguridad y
Salud y un sistema de Gestioén Integrado que abarca a todas las sociedades que
componen el Grupo, como es el caso de AUDASA. Esta politica se comunica a todos los
empleados, subcontratistas y proveedores, es publica y se encuentra disponible para
todas las partes interesadas  en la pagina web del grupo
(https://www.grupoitinere.com/acerca-de-itinere/politica-de-calidad-y-medio-ambiente).

En dicha politica se recogen tanto los objetivos como los principios basicos de actuacion <3
y los compromisos que se asumen en materia de Calidad, Medio Ambiente y Seguridads=%, 4 N
y Salud. e
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ITINERE asume la calidad, el respeto al medio ambiente y la seguridad y salud en el
trabajo como ejes fundamentales en la ejecucién de sus actividades y prestacion de
servicios con objeto de lograr la satisfaccion de clientes, usuarios y accionistas, dando
respuesta a sus requisitos y expectativas, con la premisa fundamental de compatibilizar
su realizacion con el menor impacto posible sobre el medio ambiente.

Por ello, la Direccion del Grupo ITINERE asigna los recursos humanos y materiales
necesarios para alcanzar el objetivo de conseguir la conformidad de los servicios que
presta con los requisitos del cliente y el cumplimiento de todos aquellos aspectos legales
y reglamentarios que le afecten, ademas de la revision y mejora continua del sistema,
especialmente en el comportamiento ambiental y de seguridad y salud ligado a
actividades claves de este grupo.

Siguiendo el espiritu de nuestra Politica del Sistema de Gestién Integrado, en el entorno
de nuestras infraestructuras, se ha desarrollado un Manual de Gestion Integral y
Procedimientos Generales de obligado cumplimiento que tratan de dar cobertura a las
actividades principales que desarrolla el grupo, permitiendo un Gnico enfoque para el
tratamiento de las mismas desde un punto de vista de calidad, gestion ambiental y de
seguridad y salud en el trabajo y especialmente a todos y cada uno de los aspectos
medioambientales identificados buscando la reduccion del impacto asociado a todos y
cada uno de dichos aspectos.

El Sistema de Gestion Integrado sufrié una profunda modificacién en 2020, fruto de la
actualizacion y la incorporacion de mejoras en los procedimientos.

Para asegurar la conformidad de nuestra Politica Ambiental, la Direccién del Grupo ha
establecido e implantado un Sistema de Gestion Integral de calidad, medio ambiente y
seguridad y salud en el trabajo, basado en las Normas internacionales UNE-EN-ISO
14001:2015, UNE-EN-ISO 9001:2015 y UNE-EN-45001:2018 sometido a auditorias
internas y externas, por parte de un ente certificador reconocido.

Asimismo, se cuenta con una metodologia que cubre la identificacién, evaluacién, control
y revisién de los principales aspectos medioambientales.

Personal

Las empresas que forman el Grupo ITINERE, como es el caso de AUDASA, son una
parte muy importante del entorno social y del ambito territorial en el que estan
implantadas, ya que garantizan la adecuada movilidad de los ciudadanos del conjunto
del Estado, y generan empleo muy especialmente para los residentes del entorno de la
autopista.

AUDASA tiene un Convenio Colectivo propio, que refleja y regula las peculiaridades de
la cultura local. EI Convenio mejora las condiciones laborales generales y da respuesta
a las preocupaciones e inquietudes de cada colectivo.

Esta politica ha permitido la existencia de un excelente clima laboral y de un elevado
compromiso con nuestro proyecto empresarial, como se refleja en las importantes
antigiedades medias existentes en nuestra plantilla y en que rotacién voluntaria en
AUDASA en 2021 ha sido del 3.93%.

AUDASA establece una organizacion del trabajo en funcién de las fluctuaciones
meteoroldgicas y la afluencia del trafico en temporadas concretas, dentro de las normas
legales pertinentes. Los turnos realizados tienen caracter estable y el calendario laboral
anual es individualizado y entregado a principios de afo, por lo tanto, facilita la
conciliacién profesional y familiar.
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Con la finalidad de conseguir un adecuado equilibrio entre las responsabilidades
laborales y la vida personal y familiar, el convenio colectivo regula medidas de
conciliacién, mejorando las establecidas legalmente.

Ademas, se apuesta por la estabilidad en el empleo y el empleo de calidad, como queda
reflejado en nuestro alto nivel de contratacion indefinida (el 90,27 % de los trabajadores
tienen contrato indefinido), siendo la promocién interna uno de los signos distintivos del
Grupo.

Desde la Direccion de RR.HH. se garantiza el cumplimiento escrupuloso de la legalidad
en materia de prevencion, y se impulsa la actividad preventiva de forma que ésta cale en
la cultura corporativa. En colaboracion con los servicios de prevencién de la Mutua, se
han establecido “Planes de Prevencion de Riesgos” y el consiguiente seguimiento de los
mismos, estableciendo en su caso las medidas correctoras necesarias.

El convenio colectivo regula la constitucion de un Comité de seguridad y salud, de
conformidad con la Ley 31/1995, de 8 de noviembre, de prevencién de riesgos laborales,

formado por representantes de la empresa y delegados de prevencion. Los mencionados
comités se reunen cuando es necesario, a peticion de una de las partes y supervisan las
actuaciones de la empresa en materia de prevencion de riesgos. El Comité podra requerir
para los puestos de trabajo donde hubiese riesgo para la salud y seguridad, que se
adopten medidas especiales de vigilancia.

AUDASA promueve la formacién en materia de seguridad y salud en el trabajo de todo
el personal, facilitando la asistencia a los cursos impartidos en esta materia.

La formacién es conceptuada en AUDASA, como indispensable ya que es necesaria una
actualizacion de conocimientos constante, una especializacién y una mayor atencion al
servicio que prestan las empresas, por lo que la Direccién de RR.HH. establece los
criterios para realizar un programa de formacion orientado en la mejora del desempefio
profesional, que consiga que el trabajador desarrolle y perfeccione los conocimientos
necesarios para lograr una mayor eficiencia y mejor cualificacion en el desempefio de su
puesto de trabajo.

Al mismo tiempo, la formacién pretende motivar a las personas y favorecer su desarrollo
e integracion dentro de la organizacién, por lo que la formacién es una accién continua
y permanente dentro de la empresa, anualmente se elabora un Plan de Formacion con
el fin de reducir los puntos de mejora de los empleados y favorecer la adaptacion al
cambio, por lo que se obtiene un rendimiento de cada puesto cada vez mayor.

Por ultimo, existe un Plan de Igualdad en AUDASA, cuya finalidad es promover la
aplicacion del principio de igualdad de trato entre hombres y mujeres, promover el acceso
de la mujer a puestos de responsabilidad, sensibilizar a nivel directivo en materia de
igualdad de oportunidades, establecer medidas que favorezcan la conciliacion de la vida
familiar y laboral y prevenir la discriminacién laboral por razén de sexo. Todo ello esta
regulado en el articulo 67 del Convenio Colectivo de AUDASA pero, para garantizar el
cumplimiento de la nueva normativa sobre la igualdad efectiva entre hombres y mujeres,
se constituyé en 2021 una Comision para negociar un nuevo Plan de Igualdad desde el
cual se ha realizado un Informe Preliminar de Diagnéstico y se ha hecho un informe de
registro retributivo. Actualmente se encuentra en fase de negociacién de las medidas a
adoptar.

En la nota 19 de la Memoria adjunta se ha incluido informacién especifica referida a
personal.

Grupo ITINERE realiza de forma voluntaria el Estado de Informacién No Financiera que __ ~
contiene informacién sobre cuestiones medioambientales, sociales y relativas al personal«'f«“\ M‘J“%f_:
entre otras, en la que se indican datos concretos de indicadores y su evolucién. Esta 11 Ve
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informacion esta disponible en la web, formando parte de las CCAA consolidadas de
ITINERE que se encuentran publicadas en la web corporativa:
(https://www.grupoitinere.com/acerca-de-itinere/informacion-de-interes/memoria-anual/)

(c) Recursos de capital

La Sociedad, conforme a los condicionados de su contrato de concesion, esta obligada
a mantener una estructura de capital en la que se establece un capital social minimo del
10% respecto a la cifra de la inversion total e igual porcentaje respecto al total de recursos
movilizados. La Sociedad cumple sobradamente ambas limitaciones.

La inversion en la autopista que opera la Sociedad ha sido financiada mediante una
estructura de financiacion permanente (fondos propios, recursos ajenos, subvenciones y
anticipos reintegrables (véase nota 1 (c) de la memoria adjunta)) en la que los recursos
ajenos se han materializado en diferentes tipos de operaciones a largo plazo que son
refinanciadas sistematicamente a su vencimiento, sobre la base del amplio periodo
concesional restante y de un acceso ininterrumpido a los mercados de deuda y de capital,
incluso en circunstancias de mercado poco favorables como la crisis financiera de 2008
y la crisis derivada de la COVID-19. Actualmente, la deuda financiera se encuentra
representada por 7 emisiones de obligaciones fiscalmente bonificadas dirigidas al publico
en general, asi como por dos préstamos bancarios (véanse notas 12 y 13 de la memoria
adjunta).

Considerando el periodo concesional restante (hasta 2048), el relevante margen EBITDA
y la recurrencia de sus ingresos, la Sociedad estima razonablemente que atendera fiel y
puntualmente todos sus compromisos financieros como ha venido haciendo hasta la
fecha. Cabe sefalar que el ratio de cobertura del servicio de la deuda por intereses en
el ejercicio 2021 ha sido superior a 3x, lo que muestra que incluso en un entorno
econémico desfavorable la Sociedad acredita una significativa solvencia.

La Sociedad no espera que se produzcan cambios materiales en la estructura entre
fondos propios y deuda en el ejercicio 2022.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la Sociedad no tiene
asumidos compromisos de inversion relevantes, en buena medida por encontrarse
totalmente operativa en todo su recorrido. En caso de que se requiriesen fondos
adicionales para atender futuros compromisos, como por ejemplo los derivados de
ampliaciones de capacidad o de adecuacién a nuevos requerimientos legales, se
establecerian los mecanismos, cuando asi procediera, mediante los cuales la
Administracion concedente compensaria a la sociedad concesionaria por los mayores
costes asumidos con motivo de la modificacién de las condiciones del contrato
concesional. Los recursos necesarios para tales actuaciones de inversién podrian
provenir, entre otros, de recursos ajenos.

Las necesidades derivadas de las actuaciones para la correcta conservacién y
mantenimiento del activo concesionado, tanto presentes como futuras, teniendo en
consideracion la madurez de la concesionaria, los planes sistematicos para su
mantenimiento y su predictibilidad se atienden con los flujos operativos de la Sociedad.

(d) Analisis de obligaciones contractuales y operaciones fuera de balance

La Sociedad no mantiene obligaciones contractuales distintas de las ya comentadas en
la memoria adjunta.

La Sociedad no mantiene operaciones fuera de balance de caracter significativo.
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Gobierno Corporativo
(a) Cédigo de Buen Gobierno

El Cédigo unificado de buen gobierno de las sociedades aprobado por Acuerdo del
Consejo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), de 22 de mayo de
2006, como documento Unico, junto con las recomendaciones de gobierno corporativo a
efectos de lo dispuesto en el apartado 1.f) de la disposicion primera de la Orden
ECO/3722/2003, de 26 de diciembre, no resulta de aplicacion obligatoria a AUDASA.

(b) Principales caracteristicas de los sistemas internos de control y gestién de
riesgos en relacién con el proceso de emisién de informacién

= Entorno de control de la entidad
o Comité de Auditoria

El Comité de Auditoria de la Sociedad es responsable, entre otras, de verificar la
existencia y el mantenimiento de un adecuado y efectivo Sistema de Control Interno de
la informacion Financiera (en adelante, SCIIF), su implantacion y supervision.

Las funciones atribuidas al Comité de Auditoria con relacién al control interno
contempladas en los Estatutos Sociales de AUDASA en su articulo 39-bis son las
siguientes:

(-]

b) Supervisar la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna y los
sistemas de gestion de riesgos, asi como discutir con el auditor de cuentas las
debilidades significativas del sistema del control interno detectadas en el desarrollo de la
auditoria, todo ello sin quebrantar su independencia. A tales efectos, y en su desarrolio,
podran presentar recomendaciones o propuestas al 6rgano de administracion y el
correspondiente plazo para su seguimiento.

c) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacién de la informacién financiera
preceptiva y presentar recomendaciones o propuestas al érgano de administracion,
dirigidas a salvaguardar su integridad.

Para obtener una seguridad razonable sobre la fiabilidad de la informacion financiera, el
Comité de Auditoria supervisara:

* La correcta aplicacion de los principios contables.
* Laadecuacion de las politicas y procedimientos de control implantados.

= El proceso de elaboracion y la integridad de la informacién financiera, revisando el
correcto disefio y eficacia operativa del SCIIF, y el cumplimiento de los requisitos
normativos.

El Comite de Auditoria se apoyara principalmente en el trabajo de Auditoria Interna y
mantendra las reuniones con los auditores externos que sean necesarias. Auditoria
Interna planificara los testeos, revisara el SCIIF, comunicara sus resultados y realizara
seguimiento de las recomendaciones.

Por su parte, la Direccion de Administracion de AUDASA tendra la responsabilidad deI
disefio, implementacién, evaluacion y seguimiento del SCIIF.
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En el Manual del SCIIF del Grupo ITINERE, que engloba a AUDASA, se ha definido un
modelo organizativo y una estructura de responsabilidad, en la que se involucra a todos
los niveles de la organizacién, y donde se establecen los roles de cada uno de los
participantes del SCIIF.

Asimismo, dentro del Grupo ITINERE el Departamento de Recursos Humanos dispone
de una estructura organizativa que tiene desarrolladas las responsabilidades y lineas de
autoridad para cada puesto de trabajo y que es periédicamente actualizado adecuandose
a los cambios.

o Cddigo de Conducta

La Sociedad esta sujeta al “Cédigo de Conducta” que ha sido modificado por acuerdo
del Consejo de Administracion de ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A. el 19 de
diciembre de 2019, aplicable a todas las sociedades del Grupo ITINERE, sobre la base
de considerar que su actividad y la de las personas fisicas y juridicas a ella vinculadas
responda y se ajuste, ademas de a la legislacion vigente y a su Sistema de Gobierno
Corporativo y Cumplimiento, a los principios de ética empresarial e integridad
institucional, que reflejan los valores que impregnan la actuacién de la misma.

Este Codigo de Conducta (en adelante, “Codigo”) esta orientado a desarrollar los
principios éticos y de comportamiento que el Consejo de Administracién de la Sociedad
entiende que han de ser observados por los Sujetos del Cédigo en el desempefio de su
actividad, partiendo del principio de debido control sobre sus los Sujetos del Cédigo
sometidos al mismo, con el objetivo de prevenir, detectar, reaccionar y remediar cualquier
tipo de conducta irregular (tanto desde un punto de vista legal como de ética), todo ello
teniendo en cuenta el régimen de la responsabilidad penal de las personas juridicas
vigente en el ordenamiento espafiol y enmarcado en la decision del afio 2012 del Consejo
de Administracion de la Sociedad de implantar en el Grupo ITINERE un programa de
prevencion de riesgos penales efectivo y dinamico mediante el establecimiento de
medidas eficaces de vigilancia, supervisién y control idéneos para prevenir, detectar y
descubrir los delitos y/o las conductas irregulares que pudieran cometerse en el ejercicio
de su actividad empresarial, en su nombre o por su cuenta, y en su beneficio directo o
indirecto.

Este Codigo de Conducta, que figura publicado en la web de la matriz del Grupo
((https://www.grupoitinere.com/cumplimiento-corporativo/codigo-de-conducta/)) recoge
el compromiso del Grupo ITINERE con los principios de la ética empresarial, la integridad
institucional y la transparencia en todos sus ambitos de actuacién, estableciendo un
conjunto de principios y pautas de conducta dirigidos a garantizar el comportamiento
ético, integro y responsable de todos los Sujetos del Codigo del Grupo en el desarrollo
de su actividad. De entre esos principios destacan el sometimiento a la Ley, el respeto,
la transparencia, la sostenibilidad, la responsabilidad, la equidad y la honestidad en todas
sus actuaciones.

Son Sujetos del Cédigo, todos los consejeros, directivos, apoderados y empleados del
Grupo ITINERE, en este Ultimo caso con independencia de cudl sea su forma de
contratacion, cuando actiien en su condicién de tales, es decir, cuando acttian en nombre
0 por cuenta del Grupo o de sus filiales, en el ejercicio de sus actividades sociales o
laborales y en su beneficio directo o indirecto, por si 0 por medio de alguna sociedad o
entidad controlada. Los criterios rectores a los que ajustaran su conducta seran la
profesionalidad, integridad y responsabilidad:

* La profesionalidad es la actuacién diligente, responsable, eficiente y enfocada a
conseguir la excelencia, la calidad y la innovacién;
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* Llaintegridad es la actuacion leal, honrada, de buena fe, objetiva y alineada con los
intereses; del Grupo, asi como con los principios y valores expresados en su ADN a
lo largo de este Cédigo;

* Laresponsabilidad es el comportamiento asentado sobre cuatro premisas basicas:

* Que la actuacion sea éticamente aceptable;
¢ Que sea legalmente valida;
* Que sea deseable para la Sociedad y el Grupo; y

¢ Que se esté dispuesto a asumir la responsabilidad sobre ella.

o Area de cumplimiento

El érgano encargado de analizar incumplimientos y de proponer acciones correctoras y
sanciones, es la Funcién de Cumplimiento que, como parte del Sistema de Gobierno
Corporativo y Cumplimiento, gravita sobre el Area de Cumplimiento y la Unidad de
Cumplimiento.

El Area de Cumplimiento es un organo de caracter interno y permanente, con
competencias en el ambito del Programa de Cumplimiento y cuyo funcionamiento y
actuaciones seran supervisados directamente por la Unidad de Cumplimiento de la
Sociedad, en el modo y forma en que se disponga en su Reglamento interno. La Unidad
de Cumplimiento es un érgano colegiado de caracter interno y permanente de la
Sociedad responsable de la toma de decisiones que desde el Area de Cumplimiento se
le hagan llegar, segun su Reglamento de funcionamiento, para lo que tiene atribuidas
amplias competencias, autonomia e independencia de actuacién siendo, ademas, a
través de su Presidente el 6rgano de informacién al Consejo de Administracién y la Alta
Direccion.

La Sociedad y el Grupo ITINERE manifiestan su propésito de creacién continua y de
forma sostenida de valor, en el medio y largo plazo, para sus accionistas y pondra
permanentemente a su disposicion aquellos canales de comunicacién y consulta que les
permitan disponer de informacion adecuada, util, veraz y completa sobre Ia evolucién de
los resultados del Grupo.

Los Sujetos del Cédigo se abstendran de generar obligaciones con la finalidad de eludir
el cumplimiento de las responsabilidades patrimoniales del Grupo frente a sus
acreedores. En particular, queda terminantemente prohibida cualquiera de las siguientes
conductas:

* Realizar en perjuicio de los acreedores del Grupo cualquier acto de disposicion
patrimonial o generador de obligaciones que dilate, dificulte o impida la eficacia de
un embargo o de un procedimiento ejecutivo o de apremio, judicial, extrajudicial o
administrativo, iniciado o de previsible iniciacién.

* Con la finalidad de eludir el pago de responsabilidades civiles derivadas de un
proceso penal, realizar actos de disposicion o contraer obligaciones que disminuyan
el patrimonio del Grupo u ocultar elementos de su patrimonio sobre los que la
ejecucién podria hacerse efectiva.

* Presentar, en un procedimiento de ejecucién judicial o administrativo, a una
autoridad o funcionario encargados de la ejecucién una relacién de bienes o
patrimonio incompleta o mendaz, a fin de dilatar, dificultar o impedir la satisfaccié a i
de un acreedor del Grupo. R\
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* Hacer uso de bienes del Grupo embargados por una autoridad publica que hubieran
sido constituidos en depésito sin estar autorizados para ello.

En caso de que la Sociedad o alguna de las sociedades del Grupo se encontrase en una
situacion de insolvencia actual o inminente, en ningun caso y bajo ninguna circunstancia
se podra realizar cualquiera de las siguientes conductas:

* Ocultar, causar dafios o destruir bienes o elementos patrimoniales que estén
incluidos o que habrian estado incluidos, en la masa del concurso en el momento de
su apertura.

* Realizar actos de disposicién o de asuncion de deudas que no guarden proporcion
con la situacion patrimonial del Grupo y que carezcan de cualquier tipo de
justificacion econdmica o empresarial.

* Realizar operaciones por precio inferior a su coste y que en las circunstancias del
caso carezcan de cualquier tipo de justificacion econémica o empresarial.

= Simular créditos o reconocer créditos ficticios.

* Participar en negocios especulativos que carezcan de cualquier tipo de justificacién
economica o empresarial y resulte contrario al deber de diligencia en la gestion
empresarial del Grupo o de sus sociedades.

* Incumplir el deber legal de llevar contabilidad, o llevar doble contabilidad o llevar a
cabo cualquier tipo de irregularidad contable relevante que impida la cabal
compresion de la situacion patrimonial o financiera de la Sociedad o de alguna de
las entidades del Grupo.

* Ocultar, destruir o alterar la documentacién sobre la que exista obligacion legal de
conservacion antes del transcurso del plazo previsto a tal fin por la normativa que
resulte de aplicacion.

* Formular cuentas anuales o libros contables de un modo contrario a la normativa
reguladora de la contabilidad mercantil.

* Realizar cualquier otra conducta constitutiva de una infraccion grave del deber de
diligencia y lealtad en la gestién de los asuntos econémicos y empresariales del
Grupo o de sus sociedades.

= Favorecer a un acreedor mediante actos de disposicién patrimonial o generador de
obligaciones con la finalidad de pagarle un crédito no exigible o facilitarle una
garantia a la que no tenia derecho cuando la operacién carezca de cualquier tipo de
justificacion econémica o empresarial.

o Canal de Cumplimiento

El canal de denuncias del Grupo ITINERE, denominado Canal de Cumplimiento, se
encuentra puesto a disposicién de empleados y proveedores, con el objeto de fomentar
el cumplimiento de la legalidad y las normas de comportamiento establecidas en el
Codigo de Conducta, asi como para que se puedan realizar las consultas que se estimen
convenientes en relacién con su interpretacién o aplicacion.

La existencia de este Canal de Cumplimiento se entiende sin perjuicio de cualesquiera

otros mecanismos o canales que se pudieran establecer, en su caso, en el ambito del
Sistema Normativo de Gobierno Corporativo y Cumplimiento del Grupo.
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El Canal de Cumplimiento es un canal de uso transparente y caracter reservado y
confidencial para comunicar, por parte de los Sujetos del Cédigo del Grupo,
comportamientos que puedan implicar la comisién, por accibn u omision, de
irregularidades o actos contrarios a la legalidad o a las normas de actuacién del Cédigo
de Conducta (“Denuncias de Incumplimiento”).

El Canal de Cumplimiento, sirve igualmente para resolver cualquier duda que pueda
surgir sobre la interpretacion del Cédigo de Conducta; para la comunicacién de cualquier
indicio razonable de fuga de informacion reservada y confidencial y/o de uso particular
de aquella, asi como para realizar consultas y asesoramiento respecto de las politicas y
la legislacion aplicable en materia econémico financiera relacionadas con posibles
fraudes. El Canal de Cumplimiento garantiza la confidencialidad en el tratamiento de las
denuncias que se tramiten, asi como un analisis exhaustivo de las actuaciones que
pudieran suponer un posible incumplimiento y el maximo respeto a los derechos de las
personas presuntamente implicadas en el mismo. Grupo ITINERE llevara un registro de
todas las denuncias recibidas, que seran conservadas unicamente durante el periodo
necesario y que resulte proporcionado.

o Programas de formacién

Por lo que respecta a los programas de formacion y actualizacion, AUDASA y Grupo
ITINERE consideran que la formacion continuada de sus empleados y directivos, en
aquellos aspectos que afectan a la Sociedad, es clave. En este sentido, considera
también que una formacion profunda y actualizada en materia de normas de preparacion
de informacion financiera, normativa de los mercados de capitales, fiscalidad y control
interno, es necesaria para garantizar que la informacién reportada a los mercados es
fiable y se ajusta a la normativa en vigor.

La Direccion de Administracion de la Sociedad, asi como la Direccién de Control
Financiero y de Gestién del Grupo esta suscrita a diversas publicaciones y revistas de
ambito contable/financiero, que periédicamente envian novedades y otros comunicados
de interés, que son analizados, asegurando que se tienen en consideracién en la
elaboracion de la informacion financiera de la Sociedad.

Al respecto de la preparacién y revision de la informacién financiera, el Grupo ITINERE
anualmente disefia y pone en practica planes de formacién que incluyen aquellas
necesidades de formacion identificadas desde la Direccion de Control Financiero y de
Gestion del Grupo en relacion a nueva normativa contable, fiscal, de control interno y
cambios en la metodologia de reporting y / 0 en los sistemas de informacion.

Como consecuencia de la identificacion de necesidades en las areas mencionadas, se
disefian y ejecutan las actividades formativas adecuadas para cubrir los objetivos de
formacién anual en estas materias.

= Evaluacion de riesgos de la informacién financiera

El Grupo ITINERE asegura la calidad del control interno de la informacién financiera
identificando y controlando los riesgos criticos asociados a las operaciones, su
autorizacion, registro y procesamiento, asi como la divulgacién de la informacion
financiera. También es vigilante frente al fraude y anticipa las medidas correctoras que
sean necesarias para reducir el riesgo de incurrir en errores y omisiones que puedan
afectar a la fiabilidad en la informacion financiera.

Para ello cuenta con un “Manual del Sistema de Control Interno de la Informacion
Financiera (SCIIF)” de Grupo ITINERE, que se ha elaborado tomando como referencia
el marco de control interno establecido en el informe COSO (Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission) y la definicién incluida en el documento

“Control Interno sobre la informacién financiera en las sociedades cotizadas” de la i,

CNMV.
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Para cada uno de los procesos y subprocesos identificados en la matriz de alcance del
SCIIF se ha de mantener actualizada la siguiente documentacioén:

* Narrativo: Descripcion escrita del proceso/subproceso y de sus actividades de
control.

* Flujograma: Representacion grafica del flujo de actividades de control.

* Matriz de riesgos y controles: Identificacion, para cada proceso/ subproceso, de los
riesgos inherentes y los controles clave disefiados para mitigarlos, asi como el
propietario Gnico de cada uno de ellos.

Que la informacion sea fiable implica el cumplimiento de la totalidad de objetivos de
control en relacion con los estados financieros. La salvaguarda de los activos y la
prevencion/deteccion del fraude se consideran objetivos del SCIIF por el impacto que
tienen en los objetivos anteriores.

Los objetivos de Ia informacion financiera inspiran la elaboracién y actualizacién de la”
Matriz de riesgos y controles” de AUDASA, que incluye riesgos y controles esperados,
elaborado en base a buenas practicas y al conocimiento de los procesos/ subprocesos
clave objeto de revision, de manera que mediante la comparacion de la situacién real
con dicha “Matriz de riesgos y controles “se puedan poner de manifiesto aquellos
aspectos susceptibles de mejora.

El proceso de supervision del sistema de control interno se realiza de forma continuada
en el tiempo.

El alcance de la evaluacion del sistema de control interno sobre la informacién financiera
sera aprobado cada afio por el Comité de Auditoria basandose en los objetivos y riesgos
de la informacio6n financiera, debiéndose establecer los procesos especialmente criticos
en la preparacién de la informacion financiera que deban ser revisados anualmente.

El mapa de sociedades del Grupo ITINERE se actualiza cada vez que se produce un
cambio en la participacion de cualquiera de las sociedades de grupo o tras la
incorporacién de nuevas sociedades, venta o disolucién de sociedades existentes, si
bien, este procedimiento es a nivel Grupo ITINERE, ya que AUDASA no cuenta con
participacion en sociedades.

Dentro de los criterios cualitativos para identificar qué cuentas y desgloses tienen un
riesgo significativo asociado y cuyo impacto potencial en la informacion financiera pueda
ser material, que se establecen en el “Manual del Sistema de Control Interno de la
Informacion Financiera (SCIIF)" del Grupo ITINERE, se encuentra “cualquier otro
proceso que la Direccion de Finanzas considere que pueda presentar algun riesgo cuyo
impacto en los Estados Financieros pueda ser significativo”.

Como se ha comentado anteriormente, el Comité de Auditoria tiene entre sus funciones,
la responsabilidad de la aprobacion sobre qué, cuando y como supervisar y evaluar el
SCIIF ademas de establecer una concusién sobre su eficacia.

El Comité de Auditoria se apoyaré principalmente en el trabajo de Auditoria Interna.

» Actividades de control

Al inicio de cada ejercicio, y siempre que se produzca una variacién significativa en el
perimetro de consolidacién o en los negocios del grupo, se realiza el alcance del
procedimiento de revision de SCIIF. La matriz de alcance del SCIIF permite identificar
qué cuentas y desgloses tienen un riesgo significativo asociado y cuyo impacto potencia_l_?f Y £

Autopistas del Atléntico, Concesionaria Espaiiola, S.A. Cuentas Anuales 2021. Pagina 77 de 82 @
Lg 1
et i N
E) & &)
ANAASA



AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Informe de Gestion

en la informacién financiera pueda ser material. Para ello se consideran factores
cuantitativos y cualitativos. Este trabajo sera desarrollado por la Direccion de Finanzas,
que remitira a la Direccion de Administracion de AUDASA los procesos materiales que
deben ser considerados en el SCIIF.

Para cada una de las cuentas y desgloses significativos se han definido los procesos y
subprocesos criticos asociados a los mismos, y se han identificado los riesgos que
pudieran generar errores y/o fraude en la informacién financiera, cubriendo la totalidad
de los objetivos de la informacion financiera.

Para cada uno de los procesos y subprocesos identificados en la matriz de alcance del
SCIIF se ha de mantener actualizada la siguiente documentacién:

= Narrativo: Descripcion escrita del proceso/ subproceso y de sus actividades de
control.

* Flujograma: Representacion grafica del fiujo de actividades de control.

* Matriz de riesgos y controles: Identificacion, para cada proceso/ subproceso, de los
riesgos inherentes y los controles clave disedados para mitigarlos, asi como el
propietario Unico de cada uno de ellos.

Asimismo, dentro de la estructura organizativa definida para las funciones de supervisiéon

de SCIIF se establecen las figuras de Responsable de proceso y de Responsable de

control.

Las funciones del Responsable de Proceso son:

* Identificar los riesgos que puedan afectar a la Informacion Financiera en el proceso

= Proponer e implantar los controles mas adecuados para mitigar los riesgos

* Asegurarse de que los controles estan funcionando eficazmente

* Reportar sobre el funcionamiento del control interno en el proceso

= Ejecucién de recomendaciones

El Responsable de Control se encargara de:

= Ejecutar los controles.

* Informar sobre las incidencias que se produzcan.

* Mantener actualizada la documentacién de los mismos, que seran revisados con una
periodicidad minima semestral.

El proceso de supervision del sistema de control interno debe realizarse de forma
continuada en el tiempo.

Los resultados obtenidos de las pruebas de testeo de controles realizadas por el
Departamento de Auditoria Interna se comunicaran a 3 niveles:

* Los responsables de los procesos;
* Direccion de Administracion de AUDASA;

= Comisién de Auditoria.
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Si se han identificado incidencias u oportunidades de mejora gue no afectan al resultado
de la prueba como efectiva, éstas se notificaran al Responsable del Proceso para su
analisis y consideracion.

En el caso de haberse concluido que los controles son inefectivos, las deficiencias deben
ser comunicadas y contrastadas, en primera instancia, con el Responsable del Proceso,
y luego ser informadas a la Direccién de Administracion de AUDASA y al Comité de
Auditoria, seguin el orden establecido en los procesos de Evaluacion (revisién anual) o
de Supervision respectivamente establecido en la Politica.

* Politicas y procedimientos de control interno sobre los sistemas de
informacion

AUDASA Ltiliza sistemas de informacién para mantener un adecuado registro y control
de sus operaciones y, por tanto, su correcto funcionamiento es un elemento clave. En el
sistema de control interno de la informacién financiera de AUDASA se han definido
aquellos procesos y subprocesos criticos, que afectan a la elaboracién de la informacién
financiera. Dentro de estos procesos y subprocesos existen riesgos y controles
especificos que cubren el proceso de elaboracién y publicacién de informacion
financiera.

Para los sistemas y aplicaciones utilizados en la preparacion de la informacion financiera,
la Direccion de Administracion tiene establecidas politicas generales dirigidas a asegurar
su correcta operativa. Las politicas desarrolladas cubren la seguridad, tanto fisica como
l6gica, en cuanto a accesos, procedimientos de comprobacion del disefio de nuevos
sistemas o de modificaciones en los ya existentes, y la continuidad de su funcionamiento
(o entrada en funcionamiento de sistemas y aplicaciones alternativos) ante imprevistos
que afecten a su operacion.

Hasta la fecha, AUDASA no ha externalizado procesos de los que se derive informacion
presentada en ella que tenga un impacto material en los estados financieros y no sea
objeto de supervision por parte de la Sociedad. Cuando se subcontrata con terceros, se
asegura que la capacidad técnica, independencia y competencia del subcontratado es la
necesaria para el trabajo a desarrollar. En la mayoria de los casos se trata de
valoraciones realizadas por expertos independientes, cuyos criterios y resultados son
revisados por el Grupo ltinere.

* Informacién y comunicacion

La funcion especifica encargada de definir, mantener actualizadas las politicas contables
y resolver dudas o conflictos derivados de su interpretacién, manteniendo una
comunicacion fluida con los responsables de las operaciones en la organizacion, asi
como un manual de politicas contables actualizado y comunicado a las unidades a
través de las que opera la entidad, recae sobre el Departamento de Control Financiero
y de Gestion de ITINERE, que, desempefia estas funciones a efectos de la preparacién
de la informacién financiera consolidada y, en consecuencia, de la informacion que debe
reportar cada filial (AUDASA, en este caso).

El Grupo ITINERE dispone de diferentes plataformas integradas de informacién
financiera para la practica totalidad de sus filiales. Cada una de las filiales es responsable
de la elaboracién y carga en el sistema de reporting y consolidacion corporativo, del
Reporting Mensual que contiene la informacién financiera necesaria al cierre de cada
mes para la preparacion de la informacién consolidada y otra informacion financiera
necesaria.

El Reporting Mensual es unico en base a un plan de cuentas homogéneo para todas las ... -
sociedades que establece el Departamento de Control Financiero y de Gestion del Grupo £\ ™

ITINERE e incluye desgloses y notas que son actualizados en cada reporte y que iis: N
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presentan un proceso de revisidn y aprobacion mensual antes de su distribucion. La
informacion del Reporting Mensual es cargada directamente por los controllers en el
sistema de reporting y consolidacion corporativo y este pasa por una serie de controles,
siendo revisado en la holding de cara a asegurar la fiabilidad y la correcta presentacion
de la informacién del ejercicio.

» Supervision del funcionamiento del sistema

Las actividades de supervision en materia del SCIIF son desarrolladas por el Comité de
Auditoria y el Departamento de Auditoria Interna.

Entre las funciones que se recogen en el articulo 39-bis de los Estatutos Sociales de
AUDASA quedan representadas las de supervision del control interno y en conocer el
proceso de informacion financiera y los sistemas de control interno de la Sociedad,
vigilando el cumplimiento de los requerimientos legales y la correcta aplicacion de los
principios de contabilidad generaimente aceptados.

El Comité de Auditoria se apoyara principalmente en el trabajo del Departamento de
Auditoria Interna y mantendra las reuniones con los auditores externos que sean
necesarias.

El Departamento de Auditoria Interna planificara la supervision y evaluacién del SCIIF
con el alcance y periodicidad adecuados para poder concluir sobre la efectividad de los
mismos, considerando los trabajos en el Plan anual de Auditoria, siendo este
previamente aprobado al comienzo de cada ejercicio por el Comité de Auditoria de
AUDASA.

El Departamento de Auditoria Interna determinara la naturaleza y extension de las
pruebas a realizar que faciliten la identificacién de las posibles deficiencias de control y
el analisis de las causas que las hayan originado para determinar el grado de
cumplimiento y de eficiencia de los sistemas de control. Las deficiencias identificadas
en la evaluacion se clasifican en funcién de criterios cuantitativos, teniendo en cuenta el
impacto sobre los estados financieros y la probabilidad de ocurrencia de las mismas, y
posteriormente en base a criterios cualitativo.

Deben comunicarse al Comité de Auditoria todas las incidencias detectadas en
elementos del SCIIF, relacionados con las siguientes situaciones:

= Reformulacion de los estados financieros.

* Identificacién por los auditores externos de ajustes materiales que no han sido
detectados por el control interno.

* Incorrecto funcionamiento de los érganos de Control o del Procedimiento de Canal
de Denuncias.

* Incumplimientos legales.

* Deficiencias significativas comunicadas a la gerencia y al Comité de Auditoria y que
no han sido corregidas en un tiempo razonable.

* Un deficiente ambiente de control.
* Identificacién de fraude que ha sido realizado por parte de la Direccién, o

identificacion de fraude por cualquier otro empleado/s que supere el umbral
establecido por la Direccion.
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= Controles que evitan la apropiacion indebida (autorizaciones, poderes, etc.) de los
activos de la compafiia que puedan tener un impacto material en los estados
financieros, deberian pasar a ser consideradas como debilidades materiales. En
caso de no considerar estas incidencias como debilidades materiales, sino como
deficiencias significativas, se deberia enviar a la Direccién de Finanzas, previo
consenso con el auditor externo, las razones que justifican esta decision.

El Departamento de Auditoria Interna presenta periddicamente al Comité de Auditoria:
= el Plan Anual de Auditoria interna, el cual debera aprobar, si procede.
* un minucioso seguimiento del desarrollo del Plan de Auditoria.
= la evaluacion del SCIIF.

* la evaluacion de Riesgos de la sociedad, valorando si los auditores internos estan
supervisando los controles esenciales e identificando y abordando todos los riesgos

= el control de la implantacién de medidas correctoras o recomendaciones realizadas
por el Departamento de Auditoria Interna y, en su caso, la justificacion de su
incumplimiento.

La comunicacion entre el Comité de auditoria y el auditor externo sera fluida y continua,

mientras que no menoscaben la independencia del auditor ni la eficacia con la que se realiza
la auditoria con la que se desarrollan los procedimientos de auditoria.
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO
DEL EJERCICIO 2021

El resultado del ejercicio 2021 ha sido de 50.726.369,78 euros que se destinara integramente a
dividendos.
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

PRIMERO: En cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 253 de la Ley de Sociedades de Capital y
el Art. 37 del Cédigo de Comercio, los Administradores de la Sociedad AUTOPISTAS DEL
ATLANTICO, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A., formulan las presentes Cuentas Anuales
-Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado
de Flujos de Efectivo y Memoria-, el Informe de Gestion y la Propuesta de Aplicacion del
Resultado de la Sociedad, correspondientes al ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de
2021, que se recogen en las paginas 1 a 82 del presente documento, selladas con el sello de la
Sociedad y con la firma del secretario del Consejo de Administracion.

SEGUNDO: Asimismo los Administradores de la Sociedad, manifiestan que en la contabilidad
de la Sociedad que sirve de soporte a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida
que, por su naturaleza, deba ser incluida en el documento especifico de informacion
medioambiental previsto en la Orden JUS 206/2009, de 28 de enero.

Lo firman en Madrid, el dia 28 de marzo de 2022.

D. Andrés Muntaner Pedrosa
Presidente

D. Juan Carlos Lépez Verdejo
Vocal

D. Alberto Diaz Pefia
Vocal

D. Alberto Jiménez Ortiz
Vocal

D. José Luis Gémez Sierra
Vocal

ENAITINERE, S.A.
Representada por:

D. Francisco Javier Pérez Gracia
Vocal

ARECIBO SERVICIOS Y GESTIONES, S.L.
Representada por:

D. Antonio Herrera Bustamante

Vocal

D. José Puelles Gallo
Vocal

D. Rafael Monjo Carrié
Vocal
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